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Condicionantes de Longo Prazo

AMERICAS

Nacdes latino-americanas com maiores niveis de seguranca juridica sdo os principais destinos
de investimentos estrangeiros produtivos

Segundo pesquisa da CEPAL, os paises latino-americanos com maiores niveis de seguranga juridica, como
respeito a contratos e poucos histéricos de nacionalizagées compulsdrias, tem atraido expressivamente
mais investimentos em comparagdo com aqueles que ndao oferecem um ambiente seguro de negocios,
gerado principalmente por decisGes populistas. Brasil, Chile, México e Coldmbia encabegam a lista tendo
recebido 76% de todo o investimento da regido em 2011, que cresceu 31% na comparagao com 2010.
Paises com histérico de nacionalizagbes como a Argentina e a Venezuela, além de receberem poucos
investimentos apresentam riscos paises elevados, na casa dos 900 pontos acima do risco americano, padrdo
de comparagdo internacional, enquanto as nagdes mais seguras aos investidores estdo no patamar de 200
pontos.

Fonte: El Pais, 21/05/2012 =

Escassez de imigrantes ilegais na Califérnia

Um estudo realizado pe¢a Pew Hispanic Center constatou que, entre 2005 a 2010, o fluxo liquido de
pessoas entre o México e os EUA foi zero. Apds o inicio da crise, houve uma redugao no numero de
imigrantes que tentaram cruzar a fronteira devido a dificuldade para encontrar empregos e, além disso,
houve uma enorme migragdo de mao de obra agricola qualificada para o México dificultando a contratagado
de em varias localidades da Califérnia.

Fonte: Valor Econémico, 24/05/2012 =
AsiA E OCEANIA

China Resiliente

Apesar do fraco desempenho recente a segunda maior economia do mundo continua mais forte do que
pensam seus detratores. O horizonte de longo prazo chinés com certeza apresenta desafios de reformas,
mas seu futuro préoximo aparenta progndsticos mais favoraveis que os das atuais economias desenvolvidas.

Fonte: The Economist, 26/05/2012 =
EUROPA

A escolha

As discordancias entre os lideres europeus ficam cada vez mais evidentes e com elas surgem as duvidas
sobre o futuro da Zona do Euro como nds a conhecemos. Parte de um ambicioso projeto politico a unido
monetdria na regido retira preciosos graus de liberdade dos condutores da politica econémica dos paises
membros. Nos préximos meses a Europa enfrentara uma dificil decisdo que terd consequéncias definidoras
para o sucesso ou fracasso do projeto de unido no continente.

Fonte: The Economist, 26/05/2012 =



http://economia.elpais.com/economia/2012/05/20/actualidad/1337547818_035069.html
http://www.valor.com.br/internacional/2673998/economia-da-california-ja-sofre-com-escassez-de-imigrantes-ilegais
http://www.economist.com/node/21555915
http://www.economist.com/node/21555916
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Retragdo industrial da Europa é a maior em 3 anos

A atividade industrial europeia sofreu queda pelo 42 més seguido, segundo o indice de Gerente de
Compras classificado em 45,9 pontos, ante os 46,7 apresentados em abril deste ano — nimeros abaixo de
50 pontos caracterizam contragdo da industria. A Alemanha, pais que desde novembro de 2011 ndo havia
sofrido queda em sua atividade industrial, apresentou diminuigdo de 0,9 pontos em relagdio ao més
anterior.

Fonte: Folha de S. Paulo, 25/05/2012 =
FATORES PORTADORES DE FUTURO

Trabalho e Diversdo

Novos jogos estao sendo desenvolvidos pela Knack, empresa fundada pelo Israelense Guy Halfteck para
serem usados como parte dos processos seletivos em companhias das mais diversas. Esses jogos se
utilizam de pesquisas recentes na area de ciéncias cognitivas para avaliar algumas aptiddes nos jogadores.

Fonte: The Economist 26/05/2012 =

Economia Global sob risco de desaceleragao

Novos sinais de uma desaceleracdo mundial estdo indicando que a atividade econdmica esta arrefecendo
em sincronia no mundo todo, e ndo s6 em alguns mercados devido a problemas isolados. A Europa - que
luta com o risco da saida da Grécia da zona do euro e problemas fiscais maiores - ¢, no momento, o
epicentro da crise mundial. Mas diversos problemas econdmicos ja surgem na india, na Africa do Sul, no
Brasil e em outros lugares.

Fonte: Valor econémico 25/05/2012 =

Condicionantes de Longo Prazo

ATIVIDADE ECONOMICA

Governo zera IPl de carro 1.0 e baixa custo de empréstimos para reativar economia

Pacote de R$2,7bilhdes foi anunciado para estimular o consumo, principalmente através da compra de
automodveis e aquisicdo de maquinas e equipamentos. As medidas foram costuradas com os setores
produtivo e financeiro, num compromisso "inédito", de acordo com o Ministro da Fazenda, Guido Mantega.
O governo estima que deixara de arrecadar RS 1,2 bilhdo até o final de agosto, quando a medida para de
vigorar.

Fonte: O Estado de S. Paulo; 22/05/2012 =
IMERCADO SETORIAL

Previdéncia privada sobe 26% no 19 trimestre de 2012

Segundo dados da Fenaprevi, os brasileiros investiram 26% a mais em previdéncia privada nos primeiros
trés meses deste ano do que o observado no mesmo periodo de 2011. A soma chega a RS 15 bilhdes, com
destaque para os planos individuais. A justificativa para tal aumento se deve ao incremento de bonificagdes
para retencdo de talentos nas empresas, diante da falta de mao-de-obra qualificada no mercado.

Fonte: Folha de S. Paulo, 21/05/2012 =



http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/44831-retracao-da-europa-e-a-maior-em-3-anos.shtml
http://www.economist.com/node/21555952
http://www.valor.com.br/internacional/2676136/economia-global-sob-risco-de-desaceleracao-sincronizada
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,governo-zera-ipi-de-carro-10-e-baixa-custo-de-emprestimos-para-reativar-economia-,876077,0.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/44086-previdencia-privada-sobe-26-no-trimestre.shtml
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MEeRcADO E CONSUMO

Em dez anos, brasileiro ird gastar 55% mais

O Brasil é o quarto pais que mais vai contribuir para o crescimento do consumo global entre 2010 e 2020,
de acordo com o estudo "Riqueza e Gastos dos Consumidores"”, elaborado pela consultoria americana A.T.
Kearney. Nesse periodo, a categoria de gastos que mais vai crescer é a de comunicagdes, com alta de 70%,
seguida por educagdo, servigos médicos e transportes. Por outro lado, o consumidor ndo vai aumentar
tanto os desembolsos com vestuario e calgados, cujo crescimento esta estimado em apenas 25%.

Fonte: Valor Econdmico, 21/05/2012

Arroz e feijdo perdem espago na mesa do brasileiro

Cada vez mais os brasileiros estdo comendo menos graos nas refeigdes feitas em casa e optando por
carnes e pratos prontos. Nos ultimos trés anos, a participagdo do arroz com feijdo no gasto com
alimentagdo dentro de casa caiu 4 pontos porcentuais. Em 2008, a fatia do arroz com feijao na despesa com
comida no domicilio era 11% e, no ano passado, recuou para 7%.

Fonte: O Estado de S. Paulo; 20/05/2012
GESTAO E POLITICAS PUBLICAS

Investimento do governo federal tem queda de 5,5% em 2012

Nos primeiros quatro meses do ano, o gasto do governo com novas obras, compras de equipamentos e
bens permanentes caiu em 5,5% comparado ao mesmo periodo de 2011. Investimentos com o PAC
sofreram queda de 24% no quadrimestre. Os principais responsaveis pela redu¢do sdo 6rgdos ligados ao
Ministério dos Transportes.

Fonte: Folha de S. Paulo, 21/05/2012
INDUSTRIA

Produtividade brasileira tem crescimento lento

O Brasil vem aumentando a produtividade de sua economia em um ritmo quase duas vezes mais lento
que os paises que sdo referéncia no assunto. Estudo do Instituto de Estudos para o Desenvolvimento
Industrial (ledi) mostra que a produtividade da economia brasileira cresceu, em média, 1,3% ao ano entre
1950 e 2009. A produtividade é um importante parametro para medir a competitividade das nagGes

Fonte: O Estado de S. Paulo; 20/05/2012

TECNOLOGIA E INOVACAO

Ambiente de Inovagao no Brasil

De acordo com uma pesquisa da General Eletric, o empresario que atua no pais é o que mais acredita que o
ambiente para a inovagdo estd melhorando. Porém o ambiente ainda é desfavoravel. A percepgdo dos
empresarios brasileiros é que falta intensidade e eficiéncia no suporte governamental a inovag¢do além do
excesso de burocracia, apesar do avango na uUltima década na atragdao de centros de pesquisa para o pais, o
que cria um clima mais favoravel a ciéncia e ao desenvolvimento de novas tecnologias.

Fonte: Valor Econémico; 24/05/2012



http://www.valor.com.br/empresas/2667258/em-10-anos-brasileiro-vai-gastar-55-mais
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,arroz-e-feijao-perdem-espaco-na-mesa-do-brasileiro-,875358,0.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/44098-investimento-do-governo-federal-tem-queda-em-2012.shtml
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,produtividade-brasileira-tem-crescimento-lento-,875341,0.htm
http://www.valor.com.br/brasil/2671998/brasileiro-nao-encontra-ambiente-favoravel-inovacao-aponta-pesquisa
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Duas brasileiras entre as mais inovadoras do mundo

Pela primeira vez, duas empresas brasileiras integram a lista das 50 organizagées mais inovadoras do
mundo da Revista Fast Company, que traz Apple, Facebook, Google e Amazon nas primeiras posiges. As
empresas Bug Agentes Bioldgicos, de biotecnologia, e Boo-box, de publicidade, ocupam a 332 e 452
posig¢des, respectivamente. Outras oito empresas que compdem o ranking das mais inovadoras do Brasil e
que ndo fazem parte da lista das 50 sdo: Grupo EBX, Stefanini, Embraer, Petrobras, Predicta, F*Hits,
Apontador e Vostu.

Fonte: HSM Management, Maio-Junho/2012
MEIO AMBIENTE E SUSTENTABILIDADE

Prejuizos da seca no NE devem superar RS 12 bi

De acordo com ministro da Integragao Nacional, Fernando Bezerra Coelho, estiagem pode ser a pior dos
ultimos 40 anos. O governo esta tomando medidas na tentativa de atenuar as dificuldades enfrentadas,
como a contratagdo de 2,6mil carros-pipa. Apontada como uma das solugGes de longo prazo para este tipo
de problemas, as obras de transposi¢do do rio Sdo Francisco seguem com problemas.

Fonte: O Estado de S. Paulo; 23/05/2012

Compras publicas sustentdveis estdo para sair

Nos préximos dias, a presidente Dilma Rousseff devera assinar decreto estimulando a oferta de produtos
ambientalmente amigaveis nas licitagdes publicas. A oferta desses bens e servigos pode se tornar uma
vantagem comparativa na selecdo das empresas que participam das licitagdes no governo. E, além disso,
essa categoria de produtos pode ser incluida na lista de preferéncia das compras governamentais, o que
significa que o governo pode pagar até 25% a mais em uma compra, se o produto for, de fato, sustentavel.

Também estdo em estudo o langamento de uma nova linha de crédito do BNDES, chamada "linha verde",
com juros de 4% a 5,5% ao ano, e a desoneragdo tributdria para firmas que investirem em produtos
sustentaveis.

Fonte: O Globo; 24/05/2012

EDUCACAO

Sao Paulo é 452 melhor cidade para estudar

Ranking elaborado pelo grupo britanico QS, responsavel pelo Top Universities, classificou SP na 452
posicdo dentre as melhores cidades universitarias do mundo, a frente de Toulouse, na Franga (462) e
Glasgow, no Reino Unido (502). A analise foi realizada com base em doze indicadores, dentre eles
quantidade total de estudantes, qualidade de vida, empregabilidade local e acessibilidade.

Fonte: Folha de S. Paulo; 21/05/2012
SETOR EXTERNO

Desaceleracdo mais forte que a esperada na China prejudica exportacSes brasileiras

O impacto ja pode ser constatado na queda no prego das commodities. Em 1 ano, o principal indicador
deste mercado acumula queda de 13,4%. Investidores ja discutem se o superciclo da alta de commaodities,
que beneficiou o Brasil nos ultimos 10 anos, esteja chegando ao fim.

Fonte: O Estado de S. Paulo; 20/05/2012



http://www.valor.com.br/brasil/2671998/brasileiro-nao-encontra-ambiente-favoravel-inovacao-aponta-pesquisa
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,prejuizos-da-seca-no-ne-devem-superar-r-12-bi-,876534,0.htm
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2012/5/24/compras-publicas-sustentaveis-estao-para-sair
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/cienciasaude/44239-sao-paulo-e-45-melhor-cidade-para-estudar.shtml
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,desaceleracao-mais-forte-que-a-esperada-na-china-prejudica-exportacoes-brasileiras-,875386,0.htm
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