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DESTAQUE DO MES

Novas incertezas para o Brasil diante da crise internacional

A economia mundial passa por nova uma fase critica. Tanto
nos EUA, onde a crise se originou em 2008, quanto na
Europa, para onde a crise se estendeu, houve uma atuagdo
macica dos governos em socorro as instituicdes financeiras
em dificuldade, ao mesmo tempo em que se dava uma
diminuicdo abrupta da atividade econdmica decorrente da
falta de confianga generalizada entre os agentes
econémicos. De um lado, a capacidade de arrecadagdo dos
governos ficou restrita, e do outro a necessidade de
intervencdo na economia, com vistas a manter o mercado
de crédito e fomentar o consumo, levaram os governos a
arcar com gastos acima de suas capacidades. A transferéncia
de boa parte da divida privada para o setor publico, aliada a
uma recuperagdao muito aquém do suficiente para absorver
esse tipo de impacto na relagdo divida/PIB, se apresenta
agora como a nova etapa de uma crise ndo resolvida.

Estamos diante de um cendrio de menor crescimento
econémico mundial, em especial de baixo crescimento das
principais economias do mundo. A taxa de crescimento de
paises na Zona do Euro foi revista pela OCDE, que espera
que o PIB das trés maiores economias (Alemanha, Franga e
Itilia) sofra uma queda de 0,4% no quarto trimestre de
2011. O desemprego ja atinge 10% na Zona do Euro, e chega
a 21,2% na Espanhal. Teme-se o calote da divida de alguns
paises e a faléncia de grandes bancos que podem contagiar
outras economias.

Os Estados Unidos, segundo a OCDE, devem crescer 1,1% no
terceiro trimestre e 0,4% no quarto trimestre, ante as
previsGes do final de maio de crescimento de 2,9% e 3%,
respectivamente. Ndao houve criagdo de empregos no ultimo
més’. Fatos recentes indicam a profunda dificuldade
enfrentada pela economia norte americana. O acordo
firmado em agosto para evitar o calote da divida publica
americana impede o estimulo a economia por meio de uma
politica fiscal expansionista no curto prazo e ao mesmo
tempo ndo resolve os problemas fiscais de longo prazo.3 No
mesmo més, a classificadora de riscos Standard & Poor's

(S&P) rebaixou a divida dos EUA.

O crescimento da economia mundial parece depender
fundamentalmente dos paises emergentes. A China se
afirma como principal centro dinamizador, ainda que com a
provavel desaceleragdo da sua economia, que enfrenta
sérios problemas inflaciondrios. Como podemos observar no
grafico a seguir, o processo de crescimento das economias
emergentes acelerou na ultima década. Em 2010, essas
economias foram responsdveis por mais de 50% do PIB
mundial. Também é notavel a maior participagdo desse
grupo de paises no consumo, investimento e comércio
exterior.

! http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=teilm020&tableSelection=1&plugin=1

% Bureau of Labor Statistics (http://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm)

3 Garcia, Marcio. “O Brasil frente ao recrudescimento da crise internacional”, Valor Econémico, 16/09/2011.



ECONOMIAS EMERGENTES

Em porcentagem global, por ano

Commodities
0 20 405060 80

Consumo de  [——
petréleo

Investimento estrangeiro direto

PIB

o

20 405060 80
Em valor de
mercado

Em paridade de
poder de compra

IF

Gastos

0 20 405060 80

o

20 405060 80

Entrada S Ativos fiX0S pummm
Investimento gy
externo —— Consumo |
Financas Comércio exterior
0 20 405060 80 0 20 405060 80
Capitalizagdo do B —

mercado de agdes Exportagtes

R rvi ~
eservas ImportagGes
estrangeiras

1990 M 2000 M 2010

Fonte: The Economist. Disponivel em
http://www.economist.com/blogs/dailychart/2011/08/emerging-vs-developed-
economies.

Neste cenario de crise global, o Brasil destaca-se enquanto
um emergente que vem construindo um ambiente de
relativa estabilidade, favorecendo o desenvolvimento de
negdcios e a atragdo de investimentos, sustentado, em
grande parte, pelo mercado interno. As reservas
internacionais que atingiram a marca de mais de 353 bilhdes
de ddlares em agosto, segundo dados do Banco Central e as
boas perspectivas do grau de investimento das principais
agéncias de risco sdo indicios de que o Brasil reldne
condigGes internas importantes para a atragdo de
investimentos e o enfretamento do que ocorre no exterior.
A inflagdo, porém, se distancia da meta, o ddlar passou a
seguir uma trajetoria de alta e as previsdes de crescimento

estdo sendo revistas para baixo.
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Fonte : IBGE

Estes efeitos, que decorrem de fatores externos e internos,
se relacionam com incertezas relevantes que condicionam a

trajetdria da economia nacional a curto e médio prazos:

= Ainflagdo acima da meta, 7,23% (IPCA) em agosto no
acumulado de 12 meses, com forte participagao do
setor de servigos (8,92%), coloca-se como ameaga
interna sobre a economia brasileira. O corte de juros
promovido pelo BC baseia-se no pressuposto de que
crise atual é grave, como também de que o governo
executara um corte de gastos. Sera o governo capaz de
realizar este ajuste ou a inflagdo acabara por alcangar
niveis mais altos?

= Na crise de 2008, grande parte do relativo sucesso que
0 pais obteve em sua recuperagdo pautou-se pelo
vigor do mercado interno. Até que ponto a dinamica
interna sera capaz de sustentar o crescimento da
economia do pais num quadro global de baixo
dinamismo econémico?

= Boa parte do dinamismo da economia brasileira esta
muito associada ao comportamento das commoaodities,
que representam a maior parte da pauta de
exportagcbes. Como o pais reagira a uma possivel
contragdao da demanda externa por commodities?

= A industria brasileira vem perdendo participagdo no
mercado interno. A profusdo de produtos importados
no mercado interno reflete, em parte, o diferencial de
produtividade a favor dos nossos parceiros
comerciais. A indUstria nacional terd as condigGes
apropriadas para aumentar sua competitividade e

fazer frente a concorréncia dos produtos importados?

= A crise internacional tem como efeitos mais perversos
aumento do desemprego, empobrecimento da
populagdo e a geragdo de tensdes sociais nos paises
afetados. O sistema de protecgdo social de boa parte
dos paises desenvolvidos vem sendo colocado em
xeque. Realizaremos no Brasil os ajustes fiscais
necessarios em tempo, garantindo o atendimento as
demandas da sociedade com custos suportaveis e
mantendo o equilibrio fiscal?

* Menezes Filho, Naercio. “Como salvar a industria brasileira?”, Valor Econémico, 16/09/2011.



As incertezas acima levantadas serdo ditadas pelo tempo e
estdo sujeitas as decisdes dos atores politicos e econdmicos.
Ainda que a situagao do Brasil seja relativamente favoravel,
certamente nossa economia serd afetada. Imprimir um
ritmo de crescimento sustentdvel para a economia brasileira
nos proximos anos depende, por um lado, da eficacia das
medidas de curto prazo para mitigar os efeitos da crise
mantendo a estabilidade econdémica e, por outro, das
reformas estruturais necessarias para remover os gargalos
ao desenvolvimento.

As economias emergentes mostram-se responsaveis por boa
parte do crescimento mundial, e provavelmente serdao o
motor do crescimento nos préoximos anos, principalmente
considerando as perspectivas negativas sobre as economias
desenvolvidas que devem perdurar por um longo periodo
com efeitos perversos sobre o nivel de emprego e bem-estar
da populagdo, tema que sera abordado no préximo
monitoramento. No entanto, dado o nivel de
interdependéncia mundial, as economias emergentes ainda
podem encontrar dificuldades para navegar num mar onde
grande parte dos paises avangados esta a deriva.



O MUNDO HOIE

EUA elevam teto da divida apés dificil acordo no congresso

Na antevéspera do prazo final para evitar um calote, o legislativo americano aprovou a amplia¢do do teto da divida publica do pais. Para
que o aumento do teto fosse aprovado, um acordo bipartidario foi fechado visando enxugar USS 1 trilhdo do or¢camento dos EUA nos
préximos dez anos, valor que pode atingir USS 3 trilhdes numa segunda fase de cortes. Segundo o presidente Obama, com os cortes no
orgamento, o pais atingird o menor nivel de gastos publicos dos ultimos 50 anos, o presidente garantiu ainda que os cortes serdo postos em
pratica gradualmente, de modo a ndo atrapalhar a recuperagdo econémica do pais.

Fonte: “Obama anuncia um acordo bipartidério que evita o calote” (Folha de S. Paulo, 01/08/2011) =
“EUA evitam moratdria, mas mercados mantém tensdo” (Folha de S. Paulo, 03/08/2011) =

“Camara dos EUA aprova acordo sobre a divida” (O Estado de S. Paulo, 02/08/2011) =

Pela primeira vez na histéria, EUA tém a nota dos titulos de sua divida rebaixada

No inicio de agosto de 2011, a agéncia de avaliagdo de risco - .
g » 238 ¢ CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DiVIDAS SOBERANAS

Standard & Poor's rebaixou nota dos papéis da divida do

governo americano do nivel AAA, o mais alto possivel, para

AA+. A agéncia considerou que o plano de cortes fechado para
aumentar o teto da divida seria insuficiente para "estabilizar as Grau Especulativo

dindmicas da divida de médio prazo" e que “eficicia, a
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Capacidade extremamente ’

USS 14,3 trilhdes em dividas, o equivalente a mais de 90% do
PIB.

Fonte: Standard & Poor’s.

Fonte: “Pela primeira vez na histéria, EUA tém a nota dos titulos de sua divida rebaixada” (Folha de S. Paulo, 06/08/2011) =

“Em decisdo inédita, agéncia reduz nota de risco de crédito dos EUA” (O Estado de S. Paulo 06/08/2011) =

Mesmo com acordo sobre o teto da divida, recuperacdo norte americana continua lenta

No mesmo dia em que houve o acordo sobre o teto da divida, o indice S&P 500 viu sua maior queda em um ano e os rendimentos do
titulo de dez anos do tesouro cairam para 2,6%, menor nivel em nove meses. A principal preocupacgdo dos investidores é o ritmo lento de
recuperagao da economia, além de fatores conjunturais como o aumento do prego do petrdleo e o terremoto no Japdo, que agravam o
mau desempenho econdmico. O consumo e a confianga dos consumidores cairam em junho e julho, revelando um cendrio preocupante

para os proximos meses.

Fonte: “America's economy. Time for a double dip?. A lousy debt deal, rising fears of a recession, the danger of longer-term stagnation: America’s outlook is
grim” (The Economist, 06/08/2011) =

Desempenhos fracos do PIB e do mercado de trabalho na Unido Européia

O desemprego se manteve estdvel em julho na EU, enquanto o PIB apresenta desaceleragdo no segundo trimestre de 2011. A taxa de
desemprego no bloco se manteve praticamente inalterada de junho para julho (de 9,7% para 9,5%). Outro fator preocupante é a
disparidade das taxas entre paises. Ja o PIB europeu cresceu apenas 0,2%. Essa combinagdo de fatores resulta em questionamentos sobre a

capacidade de recuperagdo econdmica do continente.
Fonte: “Desemprego se mantém em 10% na zona do euro em julho” (Exame, 31/08/2011) =

“Desaceleracdo européia dificulta saida da crise” (Valor Econémico, 18/08/2011) =


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft0108201101.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft0308201101.htm
http://economia.estadao.com.br/noticias/economia+geral-economia,camara-dos-eua-aprova-acordo-sobre-a-divida,78265,0.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft0608201101.htm
http://economia.estadao.com.br/noticias/economia,em-decisao-inedita-agencia-reduz-nota-de-risco-de-credito-dos-eua,79073,0.htm
http://www.economist.com/node/18805433?story_id=18805433
http://exame.abril.com.br/economia/mundo/noticias/desemprego-se-mantem-em-10-na-zona-do-euro-em-julho
http://www.valor.com.br/opiniao/979670/desaceleracao-europeia-dificulta-saida-da-crise

Unido Européia teme agravamento da crise da divida

Crescem as preocupagoes de que a crise da divida em diversos paises da Unido Européia se agrave e contamine outras nagées. A
presidéncia da Comissdo Européia pediu para que o fundo de emergéncia (atualmente de 440 bilhdes de euros) criado para ajudar paises
como Irlanda, Portugal e Grécia, seja ampliado para o possivel regate de outros paises. Teme- se a contaminagdo grandes economias como

Espanha e Italia.

Fonte: “Crise se agrava e UE teme faltar dinheiro” (O Globo, 05/08/2011)

Na Espanha, oposi¢cdo aparece com mais chances devido ao fraco desempenho econdmico

Com o pais em crise econdmica e politica, os niveis de aprovagao popular do primeiro ministro espanhol José Luis Zapatero estdo baixos.
O candidato da situagdo, o socialista Alfredo Rubalcaba, aparece com poucas chances de vitdria. O candidato com maiores chances
atualmente é Mariano Rajoy, lider da oposigdo e do conservador Partido Popular (PP). O retorno do crescimento econémico e a geragdo de
empregos sdo as maiores demandas dos espanhdis, visto que a taxa de desemprego estd em 21%, sendo a maior entre os paises da zona do
euro. Rajoy propde austeridade sem grandes cortes em gastos sociais, discurso que agrada a populagdo. Entretanto, essa proposta causa
tensdo entre os investidores externos que pressionam por medidas mais severas. A meta de redugdo do déficit este ano é de 9,2% do PIB
para 6%, e em 2012 para 4,4%.

Fonte: “Spanish politics. Anyone want to run this country?” (The Economist, 06/08/2011)

Bancos centrais tomam medidas para atenuar a crise

Os bancos centrais tém assumido papel determinante com ag¢des de suporte as economias de paises desenvolvidos em crise. O BCE vem
tomando medidas como a compra de titulos das dividas soberanas da Itdlia e Espanha a fim de restaurar a confianga do mercado naqueles
paises. Enquanto isso, o Fed nos EUA indica que vai manter a taxa de juros préxima a zero até metade de 2013 e ainda acena com outras
acles para estimular a economia. Entretanto, a maior preocupagdo advém da percep¢do da falta de coordenagdo politica entre os
representantes eleitos. Em eventos recentes, como a negociagao do teto da divida americana e a renegociacao da divida grega, os lideres
americanos e europeus, respectivamente, demonstraram uma falta de capacidade de lideranga. Questdes essenciais para a economia
destes paises e do mundo, como o acordo de reducdo do déficit e a tentativa de maior unido fiscal na zona do euro dependem,
crucialmente, de grandes acordos politicos.

Fonte: “Central bankers to the rescue? They can buy a little time, but the real remedy must come from Western politicians” (The Economist, 13/08/2011)

India na mira das empresas multinacionais

Com uma sociedade culturalmente bastante diversa e péssimos indicadores sociais, a entrada de empresas multinacionais de bens de
consumo na india é tarefa complexa. Entretanto, o pais possui diversos atrativos, como o notavel crescimento econdmico, seu enorme
contingente populacional e sua posigdo como democracia consolidada. Companhias como a Nestlé, presente na india ha décadas, tiveram
aumento de 20% nas vendas em 2010. A aposta agora é no potencial de inclusdo dos mais de 400 milhGes de indianos que vivem com

menos de US$1,25 por dia ho mercado consumidor.

Fonte: “The other Asian giant. Companies are scrambling to decode the Indian consumer” (The Economist, 06/08/2011)

Nivel excessivamente alto de investimentos na China preocupa analistas INFLACAO NA CHINA

Evolugdodo IPC em 12 meses -em %

Espera-se que a economia chinesa realize um "pouso suave" no curto prazo, mas é cada vez maior o
6,5
numero de economistas e instituicbes que prevéem problemas derivados nos excessivos ¢

investimentos realizados no pais, essencialmente endividamento e inflagdo. Entre 2009 e 2010, os
bancos financiaram um boom de investimentos com empréstimos recordes de USS 2,7 trilhdes.

Segundo a agencia Fitch, a explosdo de financiamento tem o potencial de elevar os créditos podres a '.1'8
30% ante os 7% atuais, movimento semelhante ao ocorrido no Japdo no inicio dos anos 90 antes do Jul Jul
2009 2011

colapso das bolhas de iméveis e agbes no pais. N
Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Valor Data.
Fonte: “Crescimento chinés da sinais de esgotamento” (O Estado de S. Paulo, 28/08/2011)”
“Inflagdo em alta e desaceleracdo da produgdo criam dilema na China” (Valor Econémico, 10/08/2011)

“Inflagdo alta ameaga crescimento chinés” (Folha de S. Paulo, 10/08/2011)


http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/8/5/crise-se-agrava-e-ue-teme-faltar-dinheiro
http://www.economist.com/node/21525461
http://www.economist.com/node/21525900
http://www.economist.com/node/21525427
http://economia.estadao.com.br/noticias/economia,crescimento-chines-da-sinais-de-esgotamento,81911,0.htm
http://www.valor.com.br/internacional/975196/inflacao-em-alta-e-desaceleracao-na-producao-criam-dilema-na-china
http://www.valor.com.br/internacional/975196/inflacao-em-alta-e-desaceleracao-na-producao-criam-dilema-na-china

Economia japonesa ainda sente efeitos dos desastres de margo

O PIB do Japao encolheu 1,3% entre abril e junho de 2011, pelo terceiro trimestre seguido, em relagdo ao primeiro trimestre a queda foi
de 0,3%. Tal desempenho é creditado as quedas nos gastos do consumidor e na produgdo industrial causadas pelo terremoto e tsunami de
marco. Além destes eventos, a valorizacdo do iene, que prejudica seu comércio exterior, e o crescente risco de uma desaceleragdo global
também estariam afetando negativamente a economia japonesa. O Parlamento do pais, por sua vez, esta sendo criticado pela demora da
aprovac¢do de um pacote de auxilio a reconstru¢do e medidas de combate a valorizagdo do iene, fato criticado por analistas e que estaria
deixando os mercados inseguros.

Fonte: “Desastres ainda pesam na economia japonesa” (Valor Econdémico, 16/08/2011)

Rebeldes avancam e tomam o controle de quase toda Libia

As forgas rebeldes libias efetuaram grandes avangos durante o més de agosto de 2011 inclusive com a conquista da capital Tripoli. O
governo rebelde do CNT (Conselho Nacional de Transi¢do) ja prepara planos para a transicdo democratica no pais apds o final da guerra civil
como esbogos de um calendario eleitoral e a programagdo de uma assembléia constituinte.

Fonte: “Rebeldes tomam centro do poder na Libia” (Folha de S. Paulo, 24/08/2011)

“Rebeldes assumem controle total de Tripoli e atacam cidade natal de Kadafi” (O Estado de S. Paulo 28/08/2011)

Estudantes protestam no Chile contra desigualdade no nivel educacional

Os protestos estudantis no Chile contra a desigualdade entre a qualidade dos ensinos publico e privado tiveram inicio no dia 4 de agosto.
Mesmo com as melhores notas da América Latina de acordo com a OCDE, o Chile ficou na 642 posi¢do entre 65 paises quanto a variancia
das notas entre diferentes niveis de renda. Como resposta aos protestos, o novo ministro da Educac¢do, Felipe Bulnes, que substituiu
Joaquin Lavin em julho, propde mudar a responsabilidade sobre as escolas dos governos municipais para o governo federal. Até o momento
o movimento estudantil parece ter a opinido publica ao seu lado, enquanto o Presidente Sebastian Pifiera registra apenas 26% de
aprovagdo, menor indice desde o retorno a democracia em 1990.

Fonte: “We want the world. A trial of strength between students and the government” ” (The Economist, 13/08/2011)

Condicionantes de Longo Prazo

Estudo prevé Asia com o mesmo nivel de renda da Europa até 2050

Segundo estudo do Banco de Desenvolvimento Asiatico (ADB), até 2050 a Asia podera ser tdo rica quanto a Europa. O banco alerta,
porém, que isto so ocorrerd se o continente enfrentar importantes desafios, que vao de combater a crescente desigualdade e a corrupgao
até mudancas climaticas. No melhor dos cenarios, o PIB da Asia subira de USS 17 trilhdes em 2010 para USS 174 trilhdes em 2050, com um
PIB per capita de USS 40.800 em termos atuais. O estudo também destaca o paradoxo de que esta regido, que apresenta o maior
crescimento do mundo, abriga quase metade das pessoas miseraveis do planeta, que ganham menos de US$ 1,25

Fonte: “Estudo prevé Asia tdo rica quanto Europa” (Valor Econdmico, 03/08/2011)

Na Libia, apds a tomada de poder pelos rebeldes, o cenario futuro ainda é incerto

Com a tomada de Tripoli, as forgas rebeldes ganharam a principal batalha pelo poder na Libia. O Conselho Nacional de Transi¢gao (CNT),
grupo formado pelos organizadores dos protestos que deram inicio aos levantes na Libia, se estabeleceu como responsavel por comandar o
processo transitério e eleitoral e gerenciar o pais enquanto uma lideranga eleita ndo é escolhida. Apesar de receber apoio de paises drabes
e ocidentais, ainda ndo ha um consenso sobre a possibilidade do CNT representar a na¢do. O cendrio de uma guerra civil pds-ditadura,
como a ocorrida no Iraque, parece menos provavel. Mas a capacidade, legitimidade e autoridade do CNT para manter a ordem ainda nao
foram totalmente comprovadas.

Fonte: “The birth of free Libya” (The Economist, 27/08/2011)
“Good intentions, fragile legitimacy “(The Economist, 27/08/2011)

“Os riscos de a Libia virar outro Iraque” (O Globo, 25/08/2011)


http://www.valor.com.br/impresso/internacional/desastres-ainda-pesam-na-economia-japonesa
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft2408201101.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/internacional,rebeldes-assumem-controle-total-de-tripoli-e-atacam-cidade-natal-de-kadafi,764697,0.htm
http://www.economist.com/node/18775426?story_id=18775426
http://www.valor.com.br/internacional/971542/estudo-preve-asia-tao-rica-quanto-europa
http://www.economist.com/node/21526959
http://www.economist.com/node/21526958
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/8/25/os-riscos-de-a-libia-virar-outro-iraque

Retomada das exportac¢des de petrdleo da Libia ajudara a reduzir pressao sobre precos da commodity

O final da guerra civil na Libia e a acessdo de um governo mais alinhado ao mundo ocidental, devido ao forte apoio dos EUA e de boa
parte da Europa durante o conflito, podem resultar em menores pressdes sobre o prego do petréleo. O pais, que até 2010 era o 182
maior produtor mundial, tenta agora recuperar sua infraestrutura petrolifera de modo a voltar a ser um grande exportador o mais rapido
possivel para financiar sua reconstrucdo. Espera-se que a volta do pais ao mercado reduza o a dependéncia de dleo da Arabia Saudita,
maior produtor mundial.

Fonte: “Libia ajudara a reduzir pressdo sobre petréleo” (O Globo, 24/08/2011)

Ird avanca para se tornar maior for¢a militar do Golfo

Com o fim da presenca militar permanente dos Estados Unidos no Iraque, o Ird se tornara a maior for¢a bélica no Golfo Pérsico. No
ranking de 2011 do site Global Fire Power, de andlises estatisticas militares, o Ird aparece como 12.2 poténcia militar do mundo, seguido da
Arabia Saudita em 26.2 lugar e do préprio Iraque, em 362. O ranking compara tanto a for¢a militar atual de cada nagdo como sua
capacidade de producdo, ou seja, a industria bélica de cada pais. Por meio do fortalecimento de suas forg¢as armadas o pais busca minimizar
a influéncia politica e militar dos EUA, Ardbia Saudita, Turquia e Israel na regido além de garantir um maior controle territorial e sobre as

reservas de petréleo do Golfo.

Fonte: “Ird avanca para se tornar maior forga militar do Golfo” (O Estado de S. Paulo 01/08/2011)

Mulheres est3o casando menos na Asia

As mulheres asiaticas optam cada vez mais por permanecerem solteiras por mais tempo ou indefinidamente. A principal razdo apontada
para essa escolha é a incompatibilidade da inser¢do das mulheres no mercado de trabalho e a manutengdo de sua tradicional carga de
tarefas domésticas e familiares. A principal conseqliéncia é o declinio da taxa de natalidade — de 5,3 em 1960 para os atuais 1,6. A taxa de
divércios permanece baixa, mas a idade média dos novos casais na Asia tem crescido rapidamente, para 29-30 (mulheres) e 31-33
(homens).

Fonte: “Asia's lonely hearts. Women are rejecting marriage in Asia. The social implications are serious” (The Economist, 20/08/2011)

Discriminacdo no mercado de trabalho aumenta em tempos de crise

Segundo relatdrio da OIT, as situagGes de desigualdade entre géneros e etnias se acentuam em tempos de crise. Isso se explicaria tanto
pela tendéncia de tratar questdes de igualdade, discriminagao e direitos trabalhistas com menos prioridade em momentos de situagao
econbmica adversa, quanto pela utilizagdo de minorias como bodes expiatérios por parte de certas alas politicas. No atual momento,
estariam passando por isso os imigrantes em paises desenvolvidos ameacados pela recessao.

Fonte: “Crisis has opened up new space for discrimination at work”(OIT, 01/08/2011)

Continente americano desponta como lider global em energia

Durante meio século, o centro da oferta global de energia esteve no Oriente Médio.Entretanto, em 2020, a capital da energia
provavelmente tera mudado para o Hemisfério Ocidental, onde estava antes da ascensao dos grandes fornecedores de petréleo do Oriente
Médio, como Arabia Saudita e Kuwait, nos anos 60. Em comparagdo com os recursos petroliferos do Oriente Médio e Norte da Africa, que
somam 1,2 trilhdo de barris, a reserva de petrdleo ndo convencional dos EUA é superior a 2 trilhGes, com mais 2,4 trilhdes no Canada e
também mais de 2 trilhGes na América do Sul. O problema do desbloqueio econdmico destes recursos esta sendo resolvido através de
avangos tecnoldgicos na produgdo de petrdleo a partir de xisto betuminoso e através da exploragdo de dguas profundas.

Fonte: "América vira lider global em energia” (Estado de S. Paulo, 21/08/2011)

Precos de alimentos tém alta recorde e ameagam seguranca alimentar

Os pregos de alimentos em 2011 alcancaram 33% de valorizagdo em comparagdo ao ano anterior. Milho (84%), acucar (62%), trigo (55%)
e oleo de soja (47%) contribuiram para a alta. O prego do petréleo, em alta de 45% também contribui, visto que afeta os custos de
fertilizantes, em alta de 67%. O Banco Mundial aponta que, além dessa alta generalizada, pobreza e instabilidade prejudicam ainda mais e
colocam em risco regiGes como o chamado “Chifre da Africa”, que compreende paises como Etidpia e Somalia. Uma reunido do G20 tomou
providéncias para que a oferta e produc¢do para os paises mais afetados sejam aumentadas.

Fonte: “Near Record high food prices keep poorest people on the edge”(Banco Mundial, 15/08/2011)


http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/8/24/libia-ajudara-a-reduzir-pressao-sobre-petroleo
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,ira-avanca-para-se-tornar-maior-forca-militar-do-golfo,752577,0.htm
http://www.economist.com/node/21526350
http://www.ilo.org/global/publications/magazines-and-journals/world-of-work-magazine/articles/WCMS_161178/lang--en/index.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,america-vira-lider-global-em-energia,761534,0.htm
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/NEWS/0,,contentMDK:22982095~menuPK:51062075~pagePK:34370~piPK:34424~theSitePK:4607,00.html

Governo cubano legaliza propriedade privada de imoveis

O governo cubano realizou uma das maiores reformas econdmicas dos ultimos anos no pais com a legalizagdo da compra e venda de
imoéveis. No primeiro momento havera uma forte regulacdo governamental, sendo vetada a posse de mais de um imével por familia.
Espera-se um grande afluxo de dinheiro proveniente de cubanos de outros paises para este mercado, bem como a criagdo de empregos e a
expansdo do setor bancario para atendé-lo.

Fonte: “Cuba da passo rumo ao capitalismo” (O Estado de S. Paulo 05/08/2011)

Ameérica Latina precisa de reformas para continuar a crescer de maneira sustentavel

Impulsionada pela entrada de capitais, alta do prego das commodities e pela expansao do crédito doméstico, a América Latina vive anos
de rapido crescimento. A regido deve crescer ainda 6% em 2011 e 5% em 2012. Desde outubro de 2008 as reservas monetarias da regidao
cresceram consideravelmente (no caso do Brasil de U$200 bi para U$350 bi). Entretanto, gargalos econémicos e sociais, como problemas
de infraestrutura, educagdo e baixa produtividade podem determinar menores taxas de crescimento no longo prazo. Entre 1991 e 2009 a
produtividade na regido cresceu apenas 1,4%, ante aos 3,9% da Coréia e 8,4% na China. Uma preocupagdo adicional é com a desaceleragdo
da economia chinesa, motor da alta do prego das commodities.

Fonte: “The balancing act. The region faces slower growth, but not disaster. To up the pace, now is the time for reforms to boost productivity” (The Economist,
13/08/2011)

Falta de dinamismo nas grandes cidades pode ser empecilho para crescimento

Quatro entre cinco latino americanos vivem em cidades. Por sua vez, as 198 maiores cidades da regido (com mais de 200 mil habitantes)
representam 60% da produgdo econémica. O ganho de produtividade em aproximar as pessoas tem sido o motor da América Latina, mas
congestionamentos, poluicdo, déficit habitacional e a auséncia de planejamento urbano agora representam um sério risco a economia dos
paises. Enquanto Sdo Paulo e Rio cresceram 10,3% e 7% respectivamente de 1920 a 1970, mais do que a média de 6,8% do Brasil no
periodo, na década atual elas cresceram menos que a média nacional. Outras cidades menores mostram maior dinamismo e crescem em
ritmo mais acelerado, tanto no Brasil quando em outros paises latinos.

Fonte: “City limits. Once a source of economic dynamism, megacities risk becoming a drag on growth” (The Economist, 13/08/2011)

Economias emergentes sdao cada vez mais relevantes ECONOMIAS EMERGENTES

Em porcentagem global, por ano
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Fonte: Bloomberg; BP; FMI; UBS; UNCTAD; World Steel Association; OMC.

América Latina precisa de reformas para continuar a crescer

Impulsionada pela entrada de capitais, alta do preco das commaodities e pela expansdo do crédito doméstico, a América Latina vive anos
de rapido crescimento. A regido deve crescer ainda 6% este ano e 5% ano que vem. Desde outubro de 2008 as reservas estrangeiras da
regido cresceram consideravelmente (no caso do Brasil de U$200 bi para U$350 bi), o que mostra uma maior capacidade de encarar um
segundo momento de crise mundial. Ndo obstante, os dois maiores motores da regido ndo devem ser afetados em médio prazo: a demanda
chinesa por commodities e o préprio aumento do consumo interno, com milhGes de pessoas passando a integrar as classes médias. Por
outro lado, a aceleragdo do crescimento pode estar proxima do limite, esbarrando em problemas de infra estrutura, educagdo,
informalidade econémica e produtividade. Entre 1991 e 2009 a produtividade na regido cresceu apenas 1,4%, muito pouco se comparado
aos 3,9% da Coréia e 8,4% na China. O Brasil investe apenas 18,5% do seu PIB, bem menos do que os 49% da China.

Fonte: “The balancing act. The region faces slower growth, but not disaster. To up the pace, now is the time for reforms to boost productivity” (The Economist,
13/08/2011)


http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,cuba-da-passo-rumo-ao-capitalismo,754472,0.htm
http://www.economist.com/node/21525909
http://www.economist.com/node/21525915
http://www.economist.com/node/21525373
http://www.economist.com/node/21525909
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Bom desempenho do comércio varejista

O bom desempenho do comércio varejista no primeiro semestre de 2011 mostrou que a demanda interna continua forte neste ano,
impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e pela elevada confianga do consumidor. As vendas no varejo ampli ado, que incluem
veiculos e autopecas e material de construgao, cresceram 9,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2010, a despeito do ciclo de alta de juros
e das medidas de restrigdo ao crédito. As condi¢ées de empréstimos e financiamentos pioraram nos ultimos meses, com aumento dos juros
e o fim do alongamento dos prazos, mas ndo a ponto de prejudicar as vendas dos bens mais dependentes do crédito.

Fonte: “Varejo tem semestre de alta forte, com mercado de trabalho aquecido” (Valor Econémico, 12/08/2011) =

Perspectivas para a economia brasileira

Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), as perspectivas para a economia brasileira sdo positivas, mas ha sinais de
superaquecimento. Em relatério anual sobre o Brasil, o FMI manteve sua previsdao de crescimento econdémico brasileiro deste anoem 4,1 %
e IPCA de 6,3%. O FMI acrescentou que recebeu bem a retirada gradual das medidas de estimulo fiscal adotadas pelo governo brasileiro
durante a crise global de 2008, mas considera que um aperto fiscal adicional ajudaria a baixar a inflagdo e administrar o influxo de capitais.
Isso reduziria a necessidade de elevar mais os juros. O organismo também destacou-se a necessidade de maior atengdo aos riscos
financeiros devido ao ritmo de expansdo do crédito e a continuada dependéncia de captagcles externas.

Fonte: “FMI vé no Brasil sinais de superaquecimento” (Estado de S. Paulo, 04/08/2011) =

Baixo desempenho da industria

A produgdo industrial no segundo trimestre de 2011 recuou 0,7% em relagdo ao primeiro, na série com ajuste sazonal. Em junho deste
ano, a produgdo industrial caiu 1,6% em relagdo a maio, feito o ajuste sazonal. Ainda que influenciado por parada técnica para manutencgdo
no setor de refino de petrdleo e alcool, que derrubou a produgdo do segmento em 8,9%, a queda foi generalizada, ocorrendo em 20 dos 27
ramos analisados pela Pesquisa Mensal Industrial do IBGE.

Fonte: “Industria decepciona em junho e cresce apenas 1,7% no semestre” (Valor Econémico, 03/08/2011) =

Salarios sobem em ritmo maior do que lucro das empresas

O mercado de trabalho aquecido e a alta do salario minimo fizeram a soma da remuneragdo dos trabalhadores assalariados subir em
ritmo maior do que o conjunto do lucro de empresas, bancos e donos de terra entre 2005 e 2010. Com isso, apds recuar por varios anos, a
fatia da renda nacional na mao dos trabalhadores assalariados voltou a aumentar na segunda metade da década passada.
Segundo o IBGE, a participa¢do dos salarios na renda nacional subiu de 39,3% em 2004 para 41,8% em 2008. Ja a fatia da renda nacional na
mao dos empresdrios recuou de 35,6% em 2004 para 33,2% em 2008. Até 2010, essa participagdo caiu ainda mais, para 32,6%

Fonte: “Saldrios sobem em ritmo maior do que lucro das empresas” (Folha de S. Paulo, 07/08/2011) =


http://www.valor.com.br/brasil/977106/varejo-tem-semestre-de-alta-forte-com-mercado-de-trabalho-aquecido
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,fmi-ve-no-brasil-sinais-de-superaquecimento,753864,0.htm
http://www2.valor.com.br/impresso/brasil/97/466183/industria-decepciona-em-junho-e-cresce-apenas-17-no-semestre?quicktabs_3=1
http://static.valoronline.com.br/sites/default/files/imagecache/media_library_bigimage/gn/11/06/arte10bra-101-capacidade-a3.jpg
http://static.valoronline.com.br/sites/default/files/imagecache/media_library_bigimage/gn/11/06/arte10bra-101-capacidade-a3.jpg
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po0708201112.htm
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Aceleracdo do crescimento do Nordeste

A economia da regidao Nordeste continua crescendo de modo acelerado, descolada do resto do Pais e sem sentir os efeitos das medidas
adotadas pelo governo para reduzir a atividade econdmica e combater a inflagdo. Enquanto os estados nordestinos foram impulsionados
por investimentos do governo federal e de empresas privadas, o enfraquecimento da industria e 0 aumento das taxas de juros fizeram o Sul
e o Sudeste diminuirem suas atividades. De acordo com proje¢ées do Banco Central, a economia brasileira cresceu 1,1% no primeiro
trimestre de 2011 e 0,7% no segundo trimestre deste ano, sempre em relagdo ao periodo imediatamente anterior. O Sudeste cresceu 1,4%
no primeiro trimestre e 0,6% no segundo, segundo o BC. No Nordeste, a economia manteve no segundo trimestre o0 mesmo ritmo do
comego deste ano, crescendo 1,6%.

Fonte: “Nordeste mantém ritmo da economia e descola do pais” (Folha de S. Paulo, 28/08/2011)

EVOLUGAO DO EMPREGO NA INDUSTRIA

Enfraguecimento do emprego industrial o

O emprego na industria da sinais de enfraquecimento, especialmente nos setores que mais

De janeiro ajulho, a indstria gerou | Inddstria geral

1,405 milhdo de postos de trabalho
formais, 15% a menos que nos sete
primeiros meses do ano passado.

sofrem com a concorréncia do produto importado e em que ha mais dificuldades para
exportar. De janeiro a julho de 2011, a industria gerou 1,405 milhdo de postos de trabalho

Aindustria criou 288 mil empregos
formais, 37% a menos que no
mesmo periodo de 2010.

formais, 15% a menos que nos sete primeiros meses do ano passado. No mesmo periodo, foram
criados pela industria 288 mil empregos formais, 37% a menos que no mesmo periodo de 2010.

Nos setores de téxtil e vestudrio,

1,9
foram geradas 15 mil vagas formais, -
73,8% amenos que de janeiro a

julho de 2010.

Fonte: “Emprego industrial ja mostra sinais de enfraquecimento” (Valor Econémico, 24/08/2011)

12sem./
2010 2011*

* Em relagdo ao mesmo periodo de 2010
Fonte: IBGE.

Desemprego e aumento da renda real

A pesquisa Mensal de Emprego e Desemprego (PED) do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) mostrou que julho de
2011 manteve a combinagdo de desemprego recorde e aumento
da renda real, um quadro que indica mercado de trabalho
aquecido e contrasta com o cenario de desaquecimento do nivel

EVOLUCAO DA TAXA DE DESEMPREGO
Em %
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Fonte: IBGE.

* Aprecos de julho de 2011

menor taxa para o més de julho desde o inicio da série historica, Fonte: IBGE.

em margo de 2002. Na comparag¢do com julho de 2010, o recuo foi de 0,9 ponto percentual.

Fonte: “Desemprego recua e renda média real sobe em todos os setores” (Valor Econémico, 26/08/2011)

Brasil reduz divida externa de curto prazo

A divida externa brasileira de curto prazo, que pode trazer problemas para o setor privado em momentos de agravamento da situagao
econdmica internacional, reduziu nos ultimos meses e voltou aos niveis verificados entre 2008 e 2009. A mudanca no perfil da divida
externa coloca o Brasil em uma situagdo de risco menor que a verificada na crise de 2008. No caso de uma virada no cambio, com alta do
ddlar, as empresas terdo mais tempo para pagar suas obriga¢des, o que reduz o risco de calotes. A queda se deve a elevagdo de imposto
sobre empréstimos no exterior, anunciada em margo de 2011.

Fonte: “Brasil reduz divida externa de curto prazo” (Folha de S. Paulo, 24/08/2011)

Juro da divida publica bate recorde

Mesmo com a expectativa de que o ciclo de aperto monetario tenha chegado ao fim, a heranga das recentes eleva¢des de juros tem
pesado e continuardo pesando sobre as contas publicas. Mostra disso é que nunca o Brasil gastou tanto com o servigo da divida. Nos
Ultimos 12 meses foram RS 224,8 bilh&es, o maior valor nessa base de comparacdo desde 2001, quando o Banco Central iniciou a série
histérica de dados fiscais. Além da alta dos juros, pesam sobre essa conta o aumento do estoque da divida e a inflagdo, que ainda ndo da
sinais de arrefecimento quando o horizonte é o fim de 2011.

Fonte: “Juros da divida publica batem recorde” (Estado de S. Paulo, 27/08/2011)


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po2808201102.htm
http://www.valor.com.br/brasil/985756/emprego-industrial-ja-mostra-sinais-de-enfraquecimento
http://www.valor.com.br/brasil/988718/desemprego-recua-e-renda-media-real-sobe-em-todos-os-setores
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po0906201117.htm
http://estadao.br.msn.com/economia/juros-da-d%C3%ADvida-p%C3%BAblica-batem-recorde-2
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Enfrentamento da crise global

Apesar da atitude ndo alarmista do governo brasileiro, de que o Pais ndo estaria em perigo imediato de ser severamente afetado pela
crise global, ainda existe a possibilidade que a crise econdmica possa afetar a economia do Brasil. Com isso, tomou-se a decisdo de usar o
excedente das receitas para elevar o superavit primdrio de 3% para 3,5% do PIB, dando maior confianga aos mercados internacionais. Este
fato gerou uma insatisfacdo imediata nas centrais sindicais. Para o governo, o aumento do superdvit primario é uma forma de enfrentar a
crise, mas que deve ser acompanhado por uma redugdo drastica e imediata dos juros. A meta oficial para o superavit primario de 2011
previa uma economia de RS 81 bilhdes e foi elevada para RS 91 bilhdes. A meta do setor publico como um todo, incluindo estados,
municipios e empresas estatais, foi elevada para RS 127,9 bilhdes.

Fonte: “Brasil anuncia un ajuste fiscal para protegerse de la crisis” (El Pais, 29/08/2011)

“Governo aumenta economia para pagar divida em RS 10 bi” (Folha de S. Paulo, 30/08/2011)

Nova recessao nos EUA pode diminuir PIB brasileiro

O Brasil podera perder um ponto porcentual no crescimento econémico entre 2011 e 2013 se os EUA entrarem novamente em recessao,
de acordo com a agéncia de classificagdo de risco Fitch Ratings. No caso do Brasil, que tem os EUA e a China como principais parceiros
comerciais, o crescimento do PIB em 2011 ficaria em 3,7%, ou 0,3 ponto porcentual abaixo da estimativa anterior. Para 2012, uma recessao
nos EUA tiraria mais 0,3 ponto do crescimento brasileiro, que passaria a ser projetado em 4,2%. O crescimento na China ficaria 2,7 pontos
porcentuais abaixo do estimado para o periodo 2011-2013, com fortes repercussdes para o mundo todo.

Fonte: “Fitch: recessdo dos EUA tiraria 1 ponto do PIB do Brasil” (Exame, 24/08/2011)

Aumento da participacao das importacdes no consumo interno

No segundo trimestre de 2011, a participacdo das importagées no consumo interno de bens industriais atingiu 21,6%, bem acima dos
19,1% do mesmo periodo de 2010. Em 2007, esse indice era de 15,2% e em 2002, 12,4%. O aumento reflete o crescimento das compras
externas a um ritmo bem superior ao da producdo local, num cenario de cdmbio cada vez mais valorizado e expansdo de demanda interna.

Fonte: “Importado ganha espago no consumo interno” (Valor Econémico, 03/08/2011)

Menor exportacdo do Brasil para EUA e UE

A participagao dos Estados Unidos e da Unido Européia na exportagao brasileira caiu de 52,4% no primeiro semestre de 2000 para 31,6%
no mesmo periodo de 2011. Segundo economistas, essa menor dependéncia em relagao aos dois mercados deve amenizar os efeitos ao
Brasil de uma nova crise financeira global. O que também ajuda a amenizar os impactos é a participagdo relativamente baixa das
exportacBes de bens e servigos no PIB brasileiro. Essa fatia estd em cerca de 12% a 13% no Brasil, quando a média mundial é de 27% a 30%.

Fonte: “Pais exporta menos para EUA e EU” (Valor Econémico, 09/08/2011)

Aumento da perspectiva do rating brasileiro

A agéncia de classificagdo de risco Standard and Poor’s (S&P) elevou a perspectiva do rating, em moeda local, do Brasil de estavel para
positiva. A nota de crédito em moeda estrangeira foi mantida em BBB-, com perspectiva positiva, e a local em BBB+. De acordo com a S&P,
a revisdo segue a nova metodologia de analise dos ratings soberanos, que da um peso maior para o ambiente politico. Além disso, segundo
a S&P, a diferenga entre a nota local e a estrangeira reflete o nivel de independéncia operacional da politica monetaria, a defini¢do do
mercado de capitais em moeda local no Brasil, e o regime de cambio livre do Banco Central.

Fonte: “S&P eleva perspectiva do rating em moeda local do Brasil para positiva” (Exame, 25/08/2011)

Investimento publico no Pais é um dos mais baixos no mundo

A ampliacdo dos investimentos publicos federais na vigéncia do Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC) ndo foi suficiente para
melhorar a posicao do Brasil, em comparacdo com o resto do mundo, no ranking de paises com maior investimento publico. Com
investimentos governamentais de apenas 2,2% do PIB em 2009, o Pais ficou em 1232 |ugar neste ranking, superando apenas cinco paises:
Croacia, Republica Dominicana, Uzbequistdo, Libano e Ucrania. A mesma posi¢do brasileira foi projetada para 2010, quando houve um
ligeiro recuo na taxa de investimentos, que ficou em 2,03% do PIB, o que deve permitir ao Brasil ultrapassar apenas os mesmos paises, ja
considerando alterages na performance de outras nagdes.

Fonte: “Apesar do PAC, investimento publico no pais é dos mais baixos no mundo” (O Globo, 29/08/2011)

“PAC 2 Confirma ritmo lento dos investimentos” (Valor Econémico, 02/08/2011)


http://www.elpais.com/articulo/internacional/Brasil/anuncia/ajuste/fiscal/protegerse/crisis/elpepuint/20110829elpepuint_13/Tes
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po3008201102.htm
http://exame.abril.com.br/economia/noticias/fitch-recessao-dos-eua-tiraria-1-ponto-do-pib-do-brasil
http://www.valor.com.br/impresso/primeira-pagina/importado-ganha-espaco-no-consumo-interno
http://admin.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/469207/pais-exporta-menos-para-eua-e-ue?quicktabs_3=1
http://exame.abril.com.br/mercados/noticias/s-p-eleva-perspectiva-do-rating-em-moeda-local-do-brasil-para-positiva
http://oglobo.globo.com/economia/mat/2011/08/28/apesar-do-pac-investimento-publico-no-pais-dos-mais-baixos-no-mundo-925234189.asp
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/8/2/pac-2-confirma-o-ritmo-lento-dos-investimentos
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Brasil Condicionantes de Longo Prazo

Segundo Economist Intelligence Unit, Brasil sera 42 economia em 2030

Segundo projec¢do da consultoria britanica EIU (Economist Intelligence Unit), o Brasil vai se tornar a quarta maior economia do mundo
até 2030. Atualmente, o pais ocupa a sétima posi¢do no ranking global, considerando o PIB medido em ddlares. A crise que afeta as
economias dos paises desenvolvidos, minando sua capacidade de expansdo no longo prazo, vai beneficiar a ascensdo do Brasil. A EIU prevé
gue o Brasil crescera 3,9%, em média, por ano, nas préximas duas décadas. A expansdo serd mais forte que os 2,9% registrados nos ultimos
25 anos, mas menor que as taxas previstas para india (6,6%) e China (5,7%) nos préximos vinte anos.

Fonte: “Brasil serd 42 economia em 2030, diz consultoria” (Folha de S. Paulo, 26/08/2011)

Baixo investimento em infraestrutura na ultima década

O Brasil investiu pouco mais de meio trilhdo de reais em infraestrutura nos ultimos dez anos. Isso representou apenas 2,32% do PIB,
abaixo dos 3% necessérios somente para evitar a deterioracdo da estrutura. A analise dos RS 543,3 bilhdes aportados em infraestrutura
entre 2001 e 2010 revela que quase 57% desse total foi aplicado em geragdo de energia e em telecomunicagdes. Outros 12,5% foram para
saneamento. Os transportes receberam no periodo apenas RS 166 bilhdes, menos de 10% do total, um montante que ndo alcan¢a 1% do
PIB acumulado na década. Além disso, a maior parte dos recursos, quase RS 114 bilhdes, foram investidos apenas em rodovias.

Fonte: : “Infraestrutura teve s 2,32% do PIB em 10 anos” (Estado de S. Paulo, 02/08/2011)

Maior independéncia dos estados brasileiros

O aumento do consumo e ganhos de eficiéncia fizeram 14 estados, principalmente do Norte e do Nordeste, ampliarem sua arrecadacio
de impostos nos ultimos oito anos a ponto de reduzir sua dependéncia de repasses federais. O governo do Acre, por exemplo, elevou sua
receita de impostos em 186%, em termos reais, entre 2003 e 2010, em comparagdo com os oito anos anteriores. No mesmo periodo, as
chamadas transferéncias correntes, formadas quase na totalidade por verbas da Unido, subiram bem menos, cerca de 55%. Ou seja, no
total da receita, os repasses federais perderam espacgo. S3o Paulo lidera o ranking da “independéncia” em relagao ao governo federal - para
cada real recebido como transferéncia, o governo local arrecadou mais de 8, em média, entre 2003 e 2010.

Fonte: “Com receita propria maior, 14 Estados ficam menos dependentes da Unido” (Estado de S. Paulo, 21/08/2011)

Acdo de estimulo ao microcrédito

Na tentativa de se antecipar a queda no crescimento econdmico nos préximos anos, reflexo da crise financeira internacional, o governo
anunciou que estd disposto a gastar cerca de R$ 850 milhdes do Orcamento com subsidios ao crédito para baixa renda até 2013. O
Tesouro Nacional entrard com dinheiro para reduzir os juros cobrados nas operagées, que cairdo de 60% ao ano para 8% anuais. Os bancos
do Brasil (BB), da Amazonia (Basa), do Nordeste (BNB) e a Caixa Econdmica Federal terdo metas para concessdo dos financiamentos, de até
RS 15 mil. Até dezembro, eles terdo que liberar RS 654 milhdes nessa linha, alcancar RS 1,73 bilhdo em 2012 e RS 2,99 bilhdes, em 2013. O
foco sdo trabalhadores formais e informais e microempreendedores que faturam até RS 120 mil ao ano.

Fonte: “Governo reedita agdo de estimulo ao microcrédito” (Folha de S. Paulo, 25/08/2011)

BNDES cria programas para apoiar empresas

O BNDES, que no primeiro semestre de 2011 ja vinha se destacando como financiador importante das micro, pequenas e médias
empresas, agora vai atuar como um dos suportes do Plano Brasil Maior. Para atender a nova tarefa, o banco criou novos programas e
retomou outros para garantir apoio a empresas com problemas cambiais, do setor de inovagdo, recursos para qualificagdo profissional e
capital de giro. No rol das novidades estd o programa BNDES Qualificacdo, com dotacdo de RS 3,5 bilhdes e vigéncia até abril de 2013, para
apoiar empreendimentos destinados a implantagdo, expansdo e modernizagdo de escolas de ensino profissional, técnico e tecnoldgico e
cursos de capacitagdo de mao de obra.

Fonte: “BNDES cria programas para apoiar empresas” (Valor Econdmico, 03/08/2011)


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft2608201112.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,infraestrutura-teve-so-232-do-pib-em-10-anos,752957,0.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/nacional,com-receita-propria-maior-14-estados-ficam-menos-dependentes-da-uniao,761421,0.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po2508201119.htm
http://www.valor.com.br/brasil/971442/bndes-cria-programas-para-apoiar-empresas
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Brasil é 0 32 no mundo em venda de computadores

O Brasil assumiu a terceira colocagdo mundial na venda de computadores no segundo trimestre de 2011. Foram vendidos 3,86 milhdes de
maquinas, 12,5% mais que em igual periodo de 2010. O nimero é um novo recorde para um trimestre, superando a marca de 3,6 milhdes
dos primeiros trés meses deste ano. De abril a junho de 2011, as vendas brasileiras superaram em 95 mil unidades o desempenho do Japdo,
o que elevou a classificagdo do pais. S6 China e EUA tiveram volumes maiores.

Fonte: “Brasil € 0 32 no mundo em venda de computadores” (Folha de S. Paulo, 07/06/2011)

Energia edlica ja é mais barata do que a térmica a gas no Brasil

O custo da energia edlica no Brasil, uma das principais fontes renovaveis do mundo, ja € menor do que o da energia elétrica obtida em
termelétricas a gas natural. O governo federal classificou essa situagdo como o novo paradigma do setor elétrico brasileiro. Em alguns
casos, a energia edlica também tem custo inferior ao das usinas movidas a biomassa de cana de agucar. Hoje, dos 110.000 MW de poténcia
instalada no Brasil, 5.700 MW sdo provenientes de energia edlica.

Fonte: “Energia edlica ja é mais barata do que a térmica a gés no Brasil” (Folha de S. Paulo, 19/08/2011)

Energia para industria brasileira é a 42 mais cara do mundo

A industria brasileira paga a quarta conta de energia mais cara do mundo, o que afeta a sua competitividade. A tarifa de consumo
industrial, de RS 329 por MWh na média nacional, fica atrds apenas de Itdlia, Turquia e Republica Tcheca, segundo estudo inédito da
Federacgdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (FIRJAN). A tarifa média dos 27 paises que participaram do levantamento foi calculada
em RS 215,50 por MWh. O preco brasileiro, portanto, é 53% superior 8 média mundial. Considerando a média dos BRICS (RS 140,70 o
MWh), a tarifa brasileira é 134% maior. A industria nacional também paga 131% a mais do que a média de seus principais parceiros
comerciais (EUA, Argentina, China e Alemanha), de RS 142,20 o MWh.

Fonte: “Energia para indUstria é a 42 mais cara do mundo” (Folha de S. Paulo, 10/08/2011)

Grande avanco brasileiro na producao de petréleo

O Brasil teve o maior avan¢o na produgdo de petrdleo nos ultimos dez anos, levando em conta os 20 maiores produtores do mundo no
inicio da década de 2000. Entre 2001 e 2010, o pais apresentou um salto de 60% na producdo. Esse aumento fez com que a extragdo
passasse de 1,337 milhdo de barris/dia para 2,137 milhdes. Com isso, o Brasil passou do 182 para o 132 lugar no ranking dos paises
produtores de petrdleo, atualmente liderado pela Russia.

Fonte: “Brasil é o que mais avancou em petréleo” (Folha de S. Paulo, 03/08/2011)

Corte de impostos industriais sdo previstos para outubro

A partir de outubro o governo brasileiro vai reduzir a zero a aliquota de 20% para o INSS dos setores de confec¢oes, calgados, moveis e
softwares. Em contrapartida, sera cobrada uma contribuicdo sobre o faturamento com aliquota a partir de 1,5% de acordo com o setor. O
conjunto de medidas faz parte de um plano de politica industrial denominado “Brasil Maior”. O custo aos cofres publicos ficara em cerca de
R$24 bilhdes nos préximos 18 meses e, dependendo do sucesso, poderd haver expans3o para outros setores. A medida faz parte da politica
industrial no pais, que sofre nos Ultimos anos com a valorizagdo do cambio. De acordo com o Banco Mundial um negdcio de porte médio no
pais perde 41% de sua receita em impostos, um dos maiores indices do mundo.

Fonte: “Brazil’s industrial policy. Dealing with the real. The government feels the manufacturers’ pain” (The Economist, 06/08/2011)
“Politica industrial prevé R$24 bi em desoneracio” (O Globo, 03/08/2011)

“Governo anuncia rendncia fiscal de RS 24 bi para ajudar a industria” (Valor Econdmico, 03/08/2011)

Governo diminui imposto para setor automobilistico

O governo federal vai reduzir a tributacdo das montadoras instaladas no Pais. Serdo beneficiadas as fabricantes de tratores, 6nibus e
micro-6nibus, automdveis de passeio, caminhdes e veiculos comerciais leves, que terdo reducdo de IPI até 31 de julho de 2016. A medida
faz parte do programa Brasil Maior, politica industrial da administragdo Dilma Rousseff. O governo exigira em contrapartida a ampliagdo
dos investimentos, inovagdo tecnoldgica e maior conteudo nacional. Na préatica, as empresas terdo margem de ganho maior com a redugdo
do imposto, vantagem que ndo sera repassada ao consumidor.

Fonte: “Governo diminui imposto para setor automobilistico” (Folha de S. Paulo, 04/08/2011)


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me1808201118.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me1908201113.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me1008201106.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me0308201123.htm
http://www.economist.com/node/21525439
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/8/3/politica-industrial-preve-r-24-bi-em-desoneracao
http://www.valor.com.br/impresso/primeira-pagina/governo-anuncia-renuncia-fiscal-de-r-24-bi-para-ajudar-industria
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po0408201102.htm
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Asiaticos fardo maquinas pesadas no pais

Quatro gigantes asiaticos da industria de maquinas pesadas de construgdo devem desembarcar no Brasil nos proximos dois anos e
investir USS 610 milhdes na construcio de fabricas no Pais. A necessidade de grandes investimentos em infraestrutura, mineracdo e
habitagdo atrairam as sul-coreanas Hyundai e Doosan e as chinesas Sany e Xuzhou Group.

Fonte: “Asidticos fardo mdaquinas pesadas no pais” (Valor Econémico, 02/08/2011)

Menos conteudo para alunos de baixa renda

Apenas uma em cada seis escolas publicas do Pais que recebem alunos de classes sociais mais baixas consegue cumprir mais de 80% do
conteudo previsto para o ano letivo. A maior parte dessas escolas se situa nas Regides Norte e Nordeste do Pais. J& entre as unidades
escolares onde estudam as criangas de nivel social mais elevado, essa taxa sobe para 45,2%, ou seja, metade das escolas que tém as
matriculas de alunos com melhores condigdes socioecondmicas conseguem cumprir quase todo o curriculo.

Fonte: “Alunos de baixa renda recebem menos contetido” (Estado de S. Paulo, 29/08/2011)

Avaliacdo insatisfatdria do ensino fundamental brasileiro

Metade das criangas brasileiras que
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do Final do Ciclo de Alfabetiza¢do), que também mostram a distancia entre o sistema publico e o privado e, também, as diferencas bruscas

existentes entre as regides do Pais. Em algumas, menos de um terco dos estudantes aprendeu o minimo. E o caso da Regido Norte, onde

apenas 21,9% dos alunos das escolas estaduais e municipais cumpriram a expectativa de aprendizado em matematica.

Fonte: “Avaliacdo mostra que metade dos alunos de 8 anos ndo aprende o minimo” (Estado de S. Paulo, 26/08/2011)

Avaliacdo dos alunos brasileiros

O Brasil se destaca como o pais em desenvolvimento que mais avangou na principal avaliagao internacional de qualidade da educagao na
ultima década, uma analise pormenorizada dos dados do Programme for International Student Assessment (Pisa). Apesar disso, o teste
Pisa revela uma realidade indesejavel: mais de 80% das notas dos 20 mil alunos brasileiros de 15 anos ou mais que fizeram a prova estdo
abaixo do nivel 3 do exame (classificacdo que indica aprendizagem boa ou adequada em leitura, matematica e ciéncias).

Fonte: “Avaliacdo aponta desigualdade regional” (Valor Econdmico, 29/08/2011)

Crescimento da relevancia da classe C

Com uma populagdo se aproximando de 100 milhdes de pessoas, a classe C, também chamada de nova classe média, é o alvo do governo
federal para o que ja se chama de "segunda geracdo de politica sociais". A classe C representa mais da metade da populagdo brasileira,
responde por cerca de 47% do consumo do pais, metade dos cartdes de crédito emitidos, 60% dos acessos a internet e 42% das despesas
com educagdo. Diante do impacto negativo da crise financeira internacional de 2008 no Pais, o estimulo ao consumo dessas familias foi
usado pelo governo federal para ajudar o Brasil a reverter uma queda mais forte da economia e fez com que o pais se recuperasse mais
rapidamente

Fonte: “Investimento na educaco vira prioridade da classe C” (Folha de S. Paulo, 07/08/2011)


http://www.valor.com.br/brasil/970770/asiaticos-farao-maquinas-pesadas-no-pais
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,alunos-de-baixa-renda-recebem-menos-conteudo,765377,0.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,avaliacao-mostra-que-metade-dos-alunos-de-8-anos-nao-aprende-o-minimo,763848,0.htm
http://www.valor.com.br/5025/990690/avaliacao-aponta-desigualdade-regional
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me0708201116.htm

15

Centro de pesquisa para construcao civil

O ministério de Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo ira implantar um centro tecnolégico destinado a pesquisa em construgdo civil, em
parceria com entidades do setor. O Parque de Inovagdo e Sustentabilidade do Ambiente Construido (Pisac) faz parte das estratégias do
governo e do setor privado para aumentar a produtividade da construgado civil e solucionar gargalos do setor que enfrenta escassez de mao-
de-obra. O langamento do Pisac ocorre em um momento em que o governo federal promove grandes investimentos em construgdo civil. O
Pisac sera implantado no campus da Universidade de Brasilia (UnB) na cidade de Gama. A primeira etapa contara com recursos da ordem
de 25 milhdes de reais.

Fonte: “Governo vai investir em centro de pesquisa para construgdo civil” (Estado de S. Paulo, 11/08/2011)

INPE detecta desmatamento maior na Amazonia

O desmatamento na Amazonia reverteu a tendéncia de queda em 2011. Dados do Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais (Inpe)
mostram que o acumulado do ano até agora ja foi 6% maior que 2010 inteiro. Foram 2.429 km2 desmatados de agosto de 2010 a junho de
2011 (11 meses), contra 2.295 km2 de agosto de 2009 a julho de 2010 (12 meses).

Fonte: “INPE detecta desmatamento maior na Amazonia” (Valor Econémico, 03/08/2011)

Inicio do pagamento da Bolsa Verde

Os beneficidrios do Programa Bolsa Verde come¢am a receber o beneficio de RS 300 por trimestre em setembro de 2011. Sdo
contempladas familias em situagdo de extrema pobreza, que recebam o Bolsa-Familia e, sobretudo, fagam uso sustentavel da floresta, por
meio da exploragdo do latex, das castanhas, de déleos vegetais, do acai ou até da madeira, segundo critérios fixados por planos de manejo. A
Bolsa Verde atendera 18.772 familias, de acordo com cadastramento feito pelo Ministério do Meio Ambiente. A maior parte das familias,
11.113, vive em assentamentos de reforma agrdria na Amazonia, dedicados ao extrativismo. Até o final de 2011, 70% das familias aptas
receberdo os pagamentos. O custo inicial é de RS 10 milhdes.

Fonte: “Bolsa Verde comeca a pagar RS 300 por trimestre para 18,7 mil familias” (Estado de S. Paulo, 27/08/2011)

Rio subterraneo na Amazonia

O Brasil tem doze bacias hidrograficas em seu territéorio, o que concentra quase 13% da agua doce do planeta. Além disso, foi
recentemente descoberto, pelo Observatério Nacional, um rio subterraneo, que estd a 4000 metros de profundidade abaixo do Rio
Amazonas, possui 6.000 quildmetros de extensdo e fluxo de 3.900 metros cubicos de agua por segundo. Apds essa descoberta, o instituto
concluiu que a regido amazodnica tem dois sistemas de fluxo de agua: a drenagem do rio para a superficie e o fluxo das dguas subterraneas
através de profundas camadas de sedimentos. Segundo os cientistas do Observatdrio Nacional, o fluxo do rio de dgua doce subterranea é
responsavel pela baixa salinidade do mar perto da foz do rio Amazonas.

Fonte: “Au Brésil, découverte d'un fleuve souterrain sous I'Amazone” (Le Monde, 26/08/2011)

“Sotto il Rio delle Amazzoni scorre un'enorme falda acquifera” (Corriere della Sera, 30/08/2011)

Falta de dinamismo nas grandes cidades pode ser empecilho para crescimento

Quatro entre cinco latino-americanos vivem em cidades. Por sua vez, as 198 maiores cidades da regido - aquelas com mais de 200 mil
habitantes - representam 60% da produgdo econémica. O ganho de produtividade em aproximar as pessoas tem sido o motor da América
Latina. Porém, congestionamentos, poluicdo, déficit habitacional e auséncia de planejamento urbano representam um sério risco a
economia dos paises.

Fonte: “City limits. Once a source of economic dynamism, megacities risk becoming a drag on growth.” (The Economist, 13/08/2011)


http://economia.estadao.com.br/noticias/economia+geral-economia,governo-vai-investir-em-centro-de-pesquisa-para-construcao-civil,79833,0.htm
http://www.valor.com.br/brasil/971470/inpe-detecta-desmatamento-maior-na-amazonia
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,bolsa-verde-comeca-a-pagar-r-300-por-trimestre-para-187-mil-familias,764437,0.htm
http://www.lemonde.fr/planete/article/2011/08/26/au-bresil-decouverte-d-un-fleuve-souterrain-sous-l-amazone_1563783_3244.html
http://www.corriere.it/scienze_e_tecnologie/11_agosto_30/sotto-rio-amazzoni-serafini_fde21e92-d30e-11e0-874f-4dd2e67056a6.shtml
http://www.economist.com/node/21525915
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Escalada de ataques a computadores é vista como inicio de um novo confronto

A ciberespionagem e os ataques de hackers ligados a paises e grandes instituicbes vém aumentando de maneira preocupante. A
chamada “Code War” ja envolveu érgdos governamentais como o Pentidgono e o Ministério da Defesa da india, alem de empresas e
instituicGes, como o Google, Intel e o FMI. A principal transformacdo agora é a possibilidade de destruicdo de instalagdes fisicas, como se
deu no caso do ataque ao complexo de centrifugas nucleares iranianas, através do virus Stuxnet, que teve como resultado o atraso em
meses do programa nuclear do Ird. Além disso, todos os episédios mostraram uma faceta adicional desse tipo de ofensiva: a dificuldade de

rastreamento
Fonte: “Cyber Weapons: The New Arms Race” (Bloomberg Businessweek, 21/07/2011)

“Era da ciberguerra comegou e envolve paises e empresas” (Valor Econdémico, 02/08/2011)

Governo de Mocambique oferece 6 milhGes de hectares a agricultores brasileiros

Uma drea equivalente a trés Sergipes foi oferecida pelo governo de Mogambique a agricultores brasileiros para o plantio de soja,
algodao e milho. Um grupo de 40 agricultores mato-grossenses parte rumo ao pais africano em setembro. O regime aplicado é o de
concessdo: permissdo para uso por 50 anos, renovaveis por outros 50, mediante um imposto de cerca de R$21 por hectare/ano. Além
disso, hd o compromisso de emprego de pelo menos 90% de mao de obra mogambicana e a isengdo de impostos para importagao de
equipamentos agricolas. Agricultores brasileiros foram procurados por sua experiéncia com o cerrado, que tem clima e solo semelhantes ao

pais.

Fonte: Mogambique oferece terra a soja brasileira (Folha de S. Paulo, 14/08/2011)

Foxconn planeja substituir parte dos trabalhadores por 1 milhdo de robos

A empresa chinesa, fabricante de produtos eletronicos para companhias como Apple, Dell, Microsoft, Nokia e Sony, anunciou um plano
de utilizagdo de 1 milhdo de robdés num prazo de trés anos, 100 vezes mais do que os 10 mil ja existentes. O principal fator que
determinou esta decisdo foi a crescente elevagdo do custo de mao de obra chinesa. Os saldrios foram reajustados em cerca de 30% no ano
passado e ja tiveram outro aumento préximo de 20% neste ano. Hd poucos meses, o governo anunciou que pretende dobrar a
remunerac¢do dos trabalhadores até 2015.

Fonte: “Foxconn planeja “contratar” 1 milhdo de robés até 2015”(Estado de S. Paulo, 02/08/2011)

Marco Civil da Internet busca regulamentar as relagdes na web

ApGés dois anos de discussdes, foi enviado em agosto de 2011 a primeira legislagdo geral brasileira integralmente destinada as relagdes
na internet. Os trés focos do texto sdo: obrigatoriedade de armazenagem por um ano dos registros de acesso dos usudrios, a ndo
responsabilizagdo criminal dos sites por contelidos postados por terceiros e a garantia de qualidade de servigo as empresas que usarem
redes de outros para transmitir dados. O projeto servird de ponto de partida para leis especificas para crime e comércio cibernéticos

Fonte: “Marco Civil da Internet isenta sites por contelido de terceiros e prevé que registros devem ser armazenados por um ano”(O Globo, 25/08/2011)

Justica americana decide que genes humanos podem ser patenteados

Um tribunal federal de recursos dos EUA decidiu que a empresa Myriad Genetics tinha direito as patentes de dois genes humanos
usados para prever o risco de desenvolvimento de cancer de mama e ovario. A decisdo representou uma rejeicao de argumentos feitos
pelo governo americano, que havia encaminhado um informe argumentando que DNA isolado ndo deveria ser patenteado. Milhares de
genes humanos foram patenteados, e alguns executivos de biotecnologia dizem que essas patentes sdo fundamentais para estimular a
inovagado. Entretanto, os criticos dizem que é antiético patentear algo que é parte do corpo humano ou do mundo natural.

Fonte: “Gene patent in cancer test upheld by appeals panel”( The New York Times, 30 /07/2011)

“Genes podem ser patenteados, decide justica dos EUA”( Estado de S. Paulo, 01/08/2011)


http://www.businessweek.com/magazine/cyber-weapons-the-new-arms-race-07212011.html
http://www.valor.com.br/brasil/970774/era-da-ciberguerra-comecou-e-envolve-paises-e-empresas
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me1408201102.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,foxconn-planeja-contratar-1-milhao-de-robos-ate-2014,752964,0.htm
http://oglobo.globo.com/tecnologia/mat/2011/08/25/marco-civil-da-internet-isenta-sites-por-conteudo-de-terceiros-preve-que-registros-devem-ser-armazenados-por-um-ano-925201924.asp
http://www.nytimes.com/2011/07/30/business/gene-patent-in-cancer-test-upheld-by-appeals-panel.html?_r=1&scp=1&sq=ruling%20upholds%20gene%20patent%20in%20cancer%20test&st=cse
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,genes-podem-ser-patenteados-decide-justica-dos-eua,752529,0.htm
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Google compra Motorola e altera mercado de smartphones

O mercado de smartphones esta seguindo uma tendéncia diferente ao de computadores pessoais ao ndo alimentar uma clara distingao
entre fabricantes de componentes e de softwares. A compra da Motorola pela Google mostra que o mercado de celulares tende a ser mais
verticalizado que o de PCs. Em contraste com a industria de computadores, as telecoms investiram mais em patentes, o que inclusive
resultou em processos contra companhias que se utilizaram do Android, sistema gratuito do Google que recentemente inundou o mercado.
A Apple é um exemplo de empresa que combina o software com o equipamento em sua cadeia. A Microsoft e a Nokia ndo devem ficar para
tras e ja formulam uma parceria entre software e equipamento. A tendéncia é que, diferentemente da industria de PCs, algumas empresas
se consolidem como lideres no mercado em um modelo mais verticalizado que combine aparelho e software.

Fonte: “Patently different. The battle in the mobile industry takes an unexpected turn” (The Economist, 20/08/2011)

Estimulando a inovacado

Em livro langado em agosto, Clay Christensen, Jeff Dyer e Hal Gregersen publicam seu mais recente estudo sobre gestores e organiza¢oes
inovadoras. Para eles, existem cinco habitos mentais que caracterizam inovadores: associar, questionar, observar, experimentar e se
relacionar com diferentes dreas e pessoas. Pessoas inovadoras se destacam por conectar idéias antes ndo conectadas. Os autores ddo o
exemplo de dois gémeos inovadores idénticos com prazo de uma semana para uma grande idéia. Um se tranca em uma sala para pensar
enquanto o outro conversa com pessoas de areas e personalidades diferentes e visita organiza¢des, sempre questionando os outros e a si
mesmo. Para os autores, a habilidade de se conectar em rede ao mundo é um importante impulso a inovagao.

Fonte: “Think different. Clay Christensen lays down some rules for innovators. But can innovation be learned?” (The Economist, 06/08/2011 ) (O Estado de S. Paulo,
21/06/2011)

“The Innovator’s DNA” (Harvard Business Review,12/2011)

Declinio do numero de criancgas e jovens na China

O numero de menores de 15 anos na China reduziu mais rapido do que o esperado: com base no censo de 2000, as Nagées Unidas
previram um declinio de 57 milhGes entre 2000 e 2010, mas, o que de fato ocorreu foi uma redugao de 93 milh6es no nimero dessas
criangas e jovens. Isto se deu devido a redugdo na taxa de fecundidade total do pais, que é menor do que na Franga e nos Estados Unidos.
Uma conseqiiéncia desse declinio do nimero de criangas e jovens é que, entre 1990 e 2008, quase metade das escolas primarias chinesas
foram fechadas. Apesar da parcela da populacdo em idade ativa ser maior na China (70%) do que nos Estados Unidos (66%) e na india(64%)
a transi¢do demografica chinesa é uma das mais rapidas do mundo. Indicagdo disso é a contragdo de um corte determinante (entre 20 e 29
anos) a partir de 95. A conseqliéncia, mantida a atual trajetdria, serda uma mao de obra mais cara e rara naquele pais, o que impactaria de

maneira premente no modelo de producdo e crescimento chinés

Fonte: “Le réservoir de main d'ceuvre chinois se tarit” (Futuribles, Julho/Agosto de 2011) = Esta noticia foi encontrada em meio impresso


http://www.economist.com/node/21526416
http://www.economist.com/node/21525350
http://www.estadao.com.br/estadaodehoje/20110621/not_imp735053,0.php

PIB (% a.a.) Produgdo
Industrial (%)
(acum. 12 meses)
China +10,3 +9,0 +14,0 (Jul)
india +9,1 49,0 +8,8 (Jun)
Japao +4,2 +1,5 -1,7 (Jun)
EUA +2,9  +31 +3,7 (Jul)
ZonadoEuro +1,7 +1,5 +2,9 (Jun)
Mundo** -2,0 +4,7 -

Inflagdo (%)

(acum. 12 meses)

+6,5 (Jul)
+38,6 (Jun)
+0,2 (Jun)
+3,6 (Jul)

+2,5 (Jul)

Atividade Econdmica / Politica Monetaria

Produgio  Inflagdo (%)  Taxade
2011 Industrial (%) IPCA Desemprego
(acum. 12 meses) (acum. 12 meses) (CA)
PIB(%a.a.) 3,79 3,9 +2,3 (Jul) + 6,87 (Jul) 6,0 (Jul)
Taxa Selic %
a.a. fimde 12,5 12,38
periodo
IPCA (%) 6,31 5,20
Fonte: BCB. * Previsdo Boletim Focus, 26/08/2011.
Economia do Setor Publico/ Politica Fiscal
Relagdo Divida/PIB (%) 41,00 39,15
Resultado Primario (% PIB) 2,78 -
Fonte: BCB. * Previsdo Boletim Focus, 26/08/2011.
Setor Externo
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 1,70 1,60
Conta Corrente (USD Bilhdes) -50,00 -57,93
Balanga Comercial (USD Bilhdes) 16,88 22,90
IED (USD Bilhoes) 33,00 55,00

Fonte: BCB. * Previs3o Boletim Focus, 26/08/2011.

Taxa de
Desemprego (%)
6,1 (2010)
10,8 (2010)
4,6 (Jun)

9,1 (Jul)

9,9 (Jun)

Saldo de

Empregos
Formais CAGED

2.214.430 (Jul)

1,65

- 68,63
12,10

50,00
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TAXA EFETIVA DE CAMBIO REAL
IPCA (Jun 1994=100)*
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo: Ministério da
Fazenda.

GERACAO LiQUIDA DE EMPREGOS E CRESCIMENTO
ECONOMICO
MilhGes de empregos formais e % a.a.

Geragdo Liquida de Empregos formais 2,9
Crescimento do PIB 7,5
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0: Ministério da Fazenda.

FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO X CONSUMO
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Fonte: IBGE e IPEA. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO E EM
CARTEIRA E TRANSACOES CORRENTES
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.
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A exploracao do futuro com o

uso de c€NArios

» O que sao cenarios?

Sdo configuragGes de futuros possiveis para um sistema e seu
contexto e do caminho ou trajetéria que os conecta com a situagdo
inicial. Descrevem histdrias de futuros plausiveis, sendo, dessa
forma, uma poderosa ferramenta de antecipagdo para o
planejamento.

» Para que servem?

Prever o futuro é impossivel. Cendrios ndo se propdem a fazer isso.
Tratam de explorar possibilidades de futuro em um mundo de
grandes mudancgas, mapeando e organizando as incertezas e
tendéncias. Sao eficazes para antecipar futuros alternativos e assim
melhorar as decisGes tomadas no presente.

» Como devem ser utilizados?

Nenhum cenario “puro” ocorrerd integralmente como previsto. A
realidade ‘mistura’ elementos dos diversos cenarios. O futuro é uma
construgdo dinamica, multipla e incerta. O desafio principal ndo é
detectar “qual o futuro mais provdvel”, mas sim decidir “o que a
devemos fazer se tal cenario vier a acontecer”.

O acompanhamento sistematico dos principais fatos econémicos e
tendéncias sociais no mundo e no Brasil é uma pratica valiosa para a
reavaliagdo dos cendrios e ‘calibragem’ das decisdes estratégicas.
Esta é a principal finalidade deste Boletim Mensal de
Monitoramento dos Cenarios da Macroplan.

Macroplan

Prospectiyz Estrategia & Gestao




