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DESTAQUE DO MES

Desafios e oportunidades para o Estado do Rio de Janeiro:

Percepg¢Oes quanto ao seu futuro

O Rio de Janeiro estd mudando e a percepgdo dos fluminen-
ses tem acompanhado essa mudanga. Intitulada “Rio tem fu-
turo?”, uma sondagem realizada pela Macroplan e pelo IETS,
em 2006 e 2011, com o objetivo de identificar os principais
problemas, desafios e oportunidades para o Estado, aponta
que o sentimento predominantemente negativo a respeito
do Estado mudou nos ultimos cinco anos." Das trés dimen-
sdes analisadas, politica, econdémica e social, os maiores
avangos ocorreram na avaliagdo da situagdo politica e eco-
ndmica, enquanto no aspecto social, a evolugdo foi bem
mais timida. Os maiores ganhos, porém, foram observados

na expectativa quanto ao futuro do Estado.

No campo politico, em 2006, praticamente inexistiam avali-
acGes positivas nos quatro quesitos analisados: i) integragdo
dos trés niveis de governo; ii) atuacdo dos politicos; iii) com-
peténcia e idoneidade dos governantes; e iv) didlogo entre
governo e sociedade. Na nova pesquisa, 75% avaliam como
boa ou muito boa a situacdo atual em termos de integracado
dos trés niveis de governo. Nos demais quesitos — atuagdo
dos politicos; competéncia e idoneidade dos governantes e
didlogo entre governo e sociedade — apesar da melhora em
relagdo a pesquisa anterior, apenas cerca de 30% avaliam
como bom ou muito bom.

A avaliagdo da situagdo econdmica foi mais positiva, com
excecdao do quesito infraestrutura, que recebeu avaliagao
negativa de 86% dos respondentes (ruim ou muito ruim), in-
dicando um aspecto que deve ser priorizado pelo governo.
Anteriormente mais de 80% classificavam como ruim ou
muito ruim o crescimento econOémico, a intraestrutura e a
geracao de oportunidades de trabalho no Estado. Em 2010,

72% e 60% avaliam o crescimento econdmico e a geragdo de
empregos como bom ou muito bom, respectivamente.

Ao contrdrio do que ocorre na avaliagao das dimensdes poli-
tica e econdmica, ndo hd avangos expressivos nos aspectos
sociais, segundo a percepg¢do dos respondentes. A seguranga
foi mal avaliada por 86% dos respondentes, embora tenha
reduzido o percentual em relagdo a 2006 (98%). A area da
saude foi a que recebeu o maior percentual de avaliagdes
negativas: mal avaliada por 94% dos respondentes, indice
préximo ao de 2006 (96%)
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Fonte: Pesquisa “Rio tem futuro?”

' Em 2011, a pesquisa foi respondida pela internet por 502 pessoas. A grande maioria dos respondentes residem na cidade do Rio de Janeiro (86%) e

possuem ensino superior completo (81%)



A educagdo, por sua vez, apresentou uma piora entre as
pesquisas, passando de um percentual de avaliagdes positi-
vas ja baixo, de 8,3%, em 2006, para 3%, em 2011. Se o Es-
tado pretende incrementar atividades que exigem niveis
elevados de instrugdo e tendo em vista a evolugdo dos niveis
educacionais da grande maioria dos demais estados brasilei-
ros, a competitividade futura do Rio de Janeiro pode estar
ameacada.

Principais pontos positivos e negativos do Estado

A natureza se destaca, ao passo que a desigualdade social
segue preocupante. A beleza natural (93%) seguida pela
amabilidade da populagdo (37%) e riqueza de recursos natu-
rais (35%) permanecem como os principais pontos positivos
do Rio de Janeiro. Quanto aos problemas do estado, a vio-
Iéncia urbana (60%) segue como o mais preocupante. Em
segundo lugar, estdo a expansdo descontrolada das favelas
(37%), fator também presente na pesquisa anterior, e a
baixa qualidade e/ou falta de integracdo dos transportes pu-
blicos (35%). Este Ultimo emerge como um problema de des-
taque na nova pesquisa, merecendo atencdo do poder pu-
blico.

Perspectivas quanto ao futuro do Rio de Janeiro

O potencial de desenvolvimento do Estado continua focado
no turismo para 77% dos respondentes, seguido de perto
pela industria de dleo e gas. A industria cultural e de entre-
tenimento se mantém em terceiro lugar.

Os respondentes avaliam que o Estado ndo esta se prepa-
rando bem para aproveitar as oportunidades que se apre-
sentam para o futuro, principalmente os Jogos Olimpicos e a
Copa do Mundo (mais de 70% respondem que o Estado tem
se preparado mal ou muito mal).

Enquanto ha quatro anos, somente 8% dos opinantes acredi-
tavam que no futuro a situagdo do estado seria melhor man-
tendo as condigdes vigentes, atualmente metade dos opi-
nantes acredita que o Rio de Janeiro estara melhor no fu-
turo.

As prioridades, porém, mudaram. Quando questionados so-
bre o que ndo pode deixar de ser feito nos proximos quatro
anos, a melhoria da qualidade de educagdo (65%) aparece
em primeiro lugar, ultrapassando a redugao da violéncia ur-
bana e o aumento da sensagdo de seguranga, que ocuparam
posicao de destaque na pesquisa de 2006.

PRINCIPAIS PRIORIDADES PARA OS PROXIMOS 4 ANOS EM 2011
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Fonte: Pesquisa “Rio tem futuro?”

A recém divulgada Pesquisa de Percep¢dao 2011 do Rio
Como Vamos, restrita aos cariocas, confirma a percepgao
positiva sobre a cidade. A grande maioria dos entrevistados
(76%), segundo a pesquisa realizada pelo IBOPE, se diz or-
gulhosa do Rio; 57% afirmam que a qualidade de vida na ci-
dade melhorou no ultimo ano e 72% disseram que ndo sai-
riam do Rio para viver em outro lugar.

Na sondagem “Rio tem futuro?”, percebe-se uma melhora
expressiva em termos de auto-estima da populagdo, com um
indice de respostas positivas que passou de 17% para 49%,
entre 2006 e 2011. Tal evolugdo pode ser creditada a nova
posicdao de destaque que o Estado vem ganhando, sendo o
melhor exemplo a conquista da vaga de cidade sede para as
Olimpiadas de 2016, além dos diversos investimentos que
estdo sendo realizados ou planejados. O Estado deve, po-
rém, estar atento ao bom aproveitamento das oportunida-
des disponiveis nesta década, para que evolua para uma
nova fase no seu desenvolvimento, socialmente mais justo, e
conserve a revigorada auto-estima da populagdo, apds dé-
cadas de constante perda de destaque e estagnagao

econOmica.



O MUNDO HOIE

Reducao do ritmo de crescimento dos paises emergentes

Os paises emergentes tiveram seu pior desempenho econdmico em dois anos no segundo trimestre de 2011. Esses mercados ainda
registram crescimento, mas a expansdo ocorre em um ritmo mais lento. A desacelera¢do tem sido provocada principalmente pelo setor
industrial em conseqiiéncia do enfraquecimento do comércio mundial. Para alguns, a desaceleragdo pode ser positiva, ja que esses paises
estavam passando por uma expansdo econdmica muito forte e conviviam com pressdes inflaciondrias.

Fonte: “Cai ritmo de crescimento dos emergentes” (Folha de S. Paulo, 07/07/2011)

Déficit comercial recorde pode afetar o desempenho do PIB americano

O déficit comercial dos EUA teve um forte aumento em maio de 2011, atingindo o seu maior nivel em quase trés anos. Os principais
fatores que contribuiram para o resultado foram: a alta do pre¢o do petrdleo, que ajudou a importagdo a quase bater o recorde histdrico, e
uma leve queda nas exportagdes. De acordo com relatério divulgado em julho de 2011 pelo Departamento do Comércio norte-americano, o
déficit apresentou um aumento de 15% em rela¢do a abril de 2011 e atingiu USS 50,2 bilhées com as importacdes crescendo 2,6%,
totalizando USS 225,1 bilhdes.

Fonte: “Déficit comercial sobe e deve afetar PIB dos EUA” (Valor Econdmico, 13/07/2011)

Congresso americano aprova aumento do teto da divida

Apds meses de negociagdes a CAmara de Representantes dos Estados Unidos aprovou aumentar o teto da divida de U$14,3 trilhdes. O
limite de endividamento serd aumentado em US2,1 trilhdes em duas fases, o que deve garantir que o Tesouro americano pague suas
contas até 2013, ap0ds as elei¢Ges de 2012.

Fontes: “America's debt. Shame on them. The Republicans are playing a cynical political game with hugely high economic stakes” (The Economist, 07/07/2011)

“The debt ceiling (continued). Glum and glummer. With the Treasury about to run out of money, John Boehner, Barack Obama and their acolytes remain at
loggerheads over budget cuts” (The Economist, 30/07/2011)

Fim do subsidio ao etanol nos EUA

Senadores americanos chegaram a um acordo para extinguir os subsidios e a tarifa de importagao do alcool combustivel no fim de julho
de 2011, numa medida que podera beneficiar a industria brasileira de cana-de-agtcar. Ainda falta, porém, definir exatamente como isso

serd feito.
Fonte: “Acordo nos EUA acaba com subsidio ao etanol” (Valor Econémico, 08/07/2011)

“Producdo é insuficiente até para o mercado local” (Valor Econdmico, 08/07/2011)

Divida italiana ameaca a estabilidade na Zona do Euro

Em julho de 2011 o rendimento dos titulos de dez anos do governo italiano atingiu 6%, maior indice desde a cria¢do do Euro. A crescente
tensdo sobre a situagcdo da divida soberana do pais levou bolsa de Mildo apresentar o seu menor patamar em dois anos em julho de 2011.
Apesar da recuperagdo do mercado no decorrer do mesmo més, a preocupacdo com a divida italiana se mostrou madura. A Itdlia tem o
maior mercado de divida soberana da Europa e o terceiro maior do mundo, com €1.9 trilhdes de dividas em circulagdo, trés vezes mais que
Grécia, Irlanda e Portugal juntos. Avalia-se que um ndo cumprimento da divida teria graves conseqiiéncias para a estabilidade econémica

da Zona do Euro e para a economia global.

Fonte: “Italy and the euro. On the edge. By engulfing Italy, the euro crisis has entered a perilous new phase—with the single currency itself now at risk” (The
Economist, 14/07/2011).


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft0707201109.htm
http://www.valoronline.com.br/impresso/internacional/99/455351/deficit-comercial-sobe-e-deve-afetar-pib-dos-eua
http://www.economist.com/node/18928600?story_id=18928600
http://www.economist.com/node/21524888
http://www.valoronline.com.br/impresso/especial/101/453075/acordo-nos-eua-acaba-com-subsidio-ao-etanol
http://www1.valor.com.br/impresso/especial/101/453081/producao-e-insuficiente-ate-para-o-mercado-local?quicktabs_3=0
http://www.economist.com/node/18958397?Story_ID=18958397

Senado da Itdlia aprova corte de gastos

O Senado italiano aprovou um plano de ajustes fiscais mais amplo do que havia sido proposto pelo Executivo. O novo pacote prevé uma
meta de cortes de gastos e aumento de receitas de € 79 bilhdes até 2014 ante projeto inicial de € 48 bilhdes. O objetivo do pacote é zerar o
déficit nas contas publicas, que em 2010 foi de 4,6% do PIB. Os cortes aprovados somam 5% do PIB. Hd o temor de que a Italia siga a
mesma trajetdria da Grécia, Irlanda e Portugal, que tiveram de recorrer a pacotes de ajuda para pagar suas dividas.

Fonte: “Senado da Italia aprova corte de gastos de € 79 bi” (Folha de S. Paulo, 15/07/2011)

Pacote de ajuda deve levar a Grécia ao ndo pagamento da divida

Lideres europeus reunidos em cupula extraordinaria em Bruxelas aprovaram um programa de € 159 bilhdes em ajuda a Grécia, o que
provavelmente levara ao primeiro ndo pagamento de uma divida na histdria do euro. Esse plano se baseia em trés pilares: ampliagcdo de
prazos e reestruturagdo de titulos, redugdo dos juros para empréstimos e contribuicdo de investidores privados. Entre as medidas, estdo
um aporte de € 109 bilhdes em recursos do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (Feef) e do Fundo Monetdrio Internacional (FMI), e
um corte na divida de 37 bilhdes até 2014, por contribui¢cdo direta e voluntaria dos credores. O pacote se completa com € 12 bilhdes, que
serdo usados na recompra de obriga¢es gregas. Em cerca de 10 anos, a contribui¢do do setor privado serd de 135 bilhdes.

Fonte: “Pacote europeu deve levar Grécia a calote” (Folha de S. Paulo, 22/07/2011)
“UE anuncia socorro de 158 bilhdes de euros a Grécia” (O Estado de S. Paulo, 22/07/2011)

“Institui¢Bes financeiras vdo assumir perdas no acordo de ajuda a Grécia” (O Estado de S. Paulo, 22/07/2011)

Rebaixamento da nota de risco de Portugal

Com o rebaixamento da nota de risco, Portugal agora faz parte do grupo de paises classificados como "grau especulativo", com maior
probabilidade de ndao pagamento da divida. Mesmo com o aprofundamento da crise e a ajuda financeira externa, a nota de risco do pais
ainda figurava no grupo dos mais seguros, chamados de "grau de investimento" até o inicio de julho de 2011. Crescem os temores de que
Portugal precisar de uma segunda ajuda internacional antes de voltar a se financiar no mercado financeiro. Este alerta surge apenas dois
meses depois de Portugal fechar com a Unido Européia e o FMI um pacote de empréstimos de € 78 bilhGes, em troca de assumir ajustes
fiscais.

Fonte: “Agéncia rebaixa Portugal a "grupo do lixo" da divida” (Folha de S. Paulo, 06/07/2011)

Espanha se dividide em relagao a reformas economicas

Apesar da publica relativamente pequena no inicio da crise econémica (36% do PIB em 2007), estima-se que em 2011 o valor da divida
espanhola atinja 68% do PIB. Para 2011, o FMI espera um crescimento de 0,8% no pais e, que tem apresentado perda de competitividade
em suas empresas e grandes déficits em conta corrente. Os desempregados eram 20,9% em maio de 2011, o maior indice da Unido
Européia, sendo que entre os jovens o desemprego é de 44,4%. A Espanha possui leis trabalhistas rigidas, o que leva as empresas a
contratarem em carater tempordrio em momentos de incerteza. Em 2009, quando a economia encolheu 3,7%, os saldrios tiveram um
aumento real de 3,2% por estarem atrelados a pregos ao consumidor.

Fonte: “Spain's economy. Split personality. How vulnerable is Spain? The answer depends on which Spain you mean” (The Economist, 07/07/2011)

China continua crescendo em ritmo acelerado

Nos ultimos quatro trimestres anteriores a Julho de 2011, a economia da China cresceu em torno de 9,5%, deixando apreensivos
diversos economistas que acreditam que o pais apresenta crescimento rapido demais para se sustentar. A inflagdo nos pregcos ao
consumidor - de 6,4% no acumulado de 12 meses em julho de 2011 -, apesar de alta, ainda estd sobe controle. Dois ter¢os de sua
composicao se deveao aumento no preco dos alimentos, o que pouco tem a ver com o elevado crescimento do pais. Por outro lado, entre
2007 e 2011 o valor necessdrio em investimentos produtivos no pais para se gerar um acréscimo no PIB de 1 délar passou de 1,28 para 2,38
ddlares, o que gera o temor de que a China tenham maiores dificuldades para manter o seu atual ritmo de crescimento de forma
sustentdvel.

Fonte: “China's economy. Even splits. China does its bit to calm worries about the world economy” (The Economist, 14/07/2011)
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http://www.economist.com/node/18958601?story_id=18958601

Crescimento indiano comeca a desacelerar

0O boom econdmico da india, forte o bastante para resistir a crise financeira global, estd comegando a enfraquecer, sofrendo com a
persistente e elevada inflagdao e as conseqiiéncias de anos de auséncia de a¢do politica. Numa sequéncia de fatos que espelha eventos
ocorridos na poténcia asiatica vizinha, a China, a alta nos pregos obrigou o governo indiano a promover uma politica monetéria cada vez
mais rigida. No final de junho de 2011, os juros foram aumentados pela décima vez num periodo de 16 meses. Boa parte da inflagdo na
india decorre do aumento nos pregos do petréleo e dos alimentos.

Fonte: “India comeca a desacelerar” (O Estado de S. Paulo, 18/07/2011)

CONDICIONANTES DE LONGO PRAZO

Gasto trilionario contra aquecimento global

A Organizagdo das Nagdes Unidas estima que investimentos adicionais de US$ 1,9 trilhdo por ano serdo necessarios na transformagio
tecnoldgica da economia mundial até 2050 a fim de evitar uma catastrofe ambiental. Somente os paises em desenvolvimento precisardo
investir USS 1,1 trilhdo a mais por ano em tecnologia verde para satisfazer a maior demanda alimentar e energética. Nesse cenario, a taxa
de investimento nacional precisard aumentar entre 2% a 4% em relagdo ao PIB nos paises em desenvolvimento, incluindo o Brasil, para
descarbonizar suas economias e poluir menos.

Fonte: “ONU pede gasto triliondrios contra aquecimento global” (Valor Econémico, 06/07/2011)

Renda de executivos aumenta disparidade social nos EUA

Apesar da reagdo publica e governamental contra os expressivos gastos do mundo corporativo e financeiro na crise de 2008, os altos
saldrios dos executivos norte-americanos continuam a crescer. A diferenca nos ganhos dos muito ricos e dos pobres atingiu niveis nao
vistos no pais desde a Grande Depressdo dos anos de 1930. Em 2008, o grupo do 0,1% mais rico, ou seja, pessoas que ganham mais de USS
1,7 milhdo por ano, acumulou 10,4% da riqueza pessoal do pais. Ha 40 anos, eles recebiam 2,5% dos ganhos. Desse 0,1% mais rico, 41% sao
executivos, gerentes e supervisores de empresas fora do ramo financeiro. Outros 18% sao gerentes do ramo financeiro.

Fonte: “Renda de executivos dos EUA aumenta disparidade social” (Folha de S. Paulo, 05/07/2011)

Venezuela supera Ardbia Saudita em reservas de petrdleo -
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Fonte: “Venezuela passa Arabia Saudita em reservas de petrdleo” (O Estado de S. Paulo, 18/07/2011) Fontes: IBGE e JP Morgan. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.

Crescimento indiano comeca a desacelerar

0 boom econdmico da india, forte o bastante para resistir a crise financeira global, estd comegando a enfraquecer, sofrendo com a
persistente e elevada inflacdo e as conseqiiéncias de anos de auséncia de acdo politica. Numa sequéncia de fatos que espelha eventos
ocorridos na poténcia asiatica vizinha, a China, a alta nos pregos obrigou o governo indiano a promover uma politica monetdria cada vez
mais rigida. No final de junho de 2011, os juros foram aumentados pela décima vez num periodo de 16 meses. Boa parte da inflagdo na india
decorre do aumento nos precos do petrdleo e dos alimentos.

Fonte: “india comega a desacelerar” (O Estado de S. Paulo, 18/07/2011)


http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,india-comeca-a-desacelerar,740704,0.htm
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http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mundo/ft0507201110.htm
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http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,india-comeca-a-desacelerar,740704,0.htm

Chineses diversificam e produzem mais maquinas

A China tem produzido um niimero cada vez maior de maquinas. De janeiro a maio de 2009, por exemplo, a exportagdo chinesa de
escavadeiras com capacidade de carga maior que 19 metros cubicos foi de USS$ 253,1 mil. No mesmo periodo de 2010, saltou para USS 7,4
milhdes, e nos cinco primeiros meses de 2011 alcangou USS 22,9 milhdes. Essas maquinas de alta capacidade sdo o sexto bem de capital
mais importado pelo Brasil. A China ja é o quarto fornecedor mais importante desses equipamentos, atras da Coreia do Sul, Japdo e EUA. Em
2009, Bélgica e Reino Unido vendiam ao Brasil mais maquinas dessa categoria do que a China. De janeiro a maio de 2011, o pais asiatico
exportou ao Brasil mais que os dois paises europeus juntos.

Fonte: “Chineses diversificam e avangam em maquinas” (Valor Econémico, 05/07/2011)

Inovacdo na América Latina

Ao avaliar de acordo com novos critérios a evolugdo do processo de inovagdo na América Latina, o Insead, em parceria com a Organizagdo
Mundial de Propriedade Intelectual (Ompi), apontou uma notdvel evolugdo do Brasil no Indicador Global de Inovagdo. Entre 125 paises
analisados, o Brasil ocupa o 47.2 lugar, 21 posicGes a frente da classificagdo obtida no relatdrio de 2010, e agora a frente da Russia e da
india. De acordo com o Insead e a Ompi, o Brasil cria muito com poucos recursos e, por isso, no quesito da eficiéncia dos governos em
inovagao e criatividade esta em 7.2 lugar, a frente das principais economias industrializadas.

Fonte: “Inovagdo na América Latina” (O Estado de S. Paulo, 15/07/2011)

BRASIL

O BRASIL HOJE

Ritmo vigoroso da economia brasileira

O Brasil conta com o mercado de trabalho aquecido, aumento da renda real, crédito em expansdo e arrecadagdo de impostos em alta. A
taxa de desemprego em junho de 2011 foi de 6,2%, menor que a de maio de 2011, 6,4%, e a de junho de 2010, 7%. O numero de ocupados
teve uma queda, na margem, mas o rendimento real médio aumentou 4% sobre junho de 2010. Em junho de 2011 foram criadas 215,4 mil
vagas, segundo melhor resultado para o més da série histdrica. No primeiro semestre deste ano foram criados 1,4 milhdo de empregos,
terceiro melhor nimero da série. A arrecadacdo de impostos também foi recorde em junho de 2011, levando a receita do semestre a um
crescimento real de 12,7% sobre o mesmo periodo em 2010. A inflagdo caiu, como previsto, mas a queda foi menor do que a esperada. A
desaceleragdo da economia e, portanto, da inflagdo, deve vir no terceiro e quarto trimestres de 2011.

Fonte: “Dados mostram economia ainda em ritmo vigoroso” (Valor Econémico, 20/07/2011)

Aumento da divida interna do Pais

A combinagdo de juros e inflagio em alta deixou a divida publica federal mais cara para os cofres publicos. Desde julho de 2010, o
governo gastou em média uma taxa de 12,36% ao ano para captar no mercado interno. Ha um ano, esse gasto ficava em torno de 10,9%.

Apenas em 2011, a divida ja ficou 6,58% mais cara. Os juros devidos aos investidores elevaram o custo do governo em RS 97,9 bilhdes.
Fonte: “Juros e inflagdo em alta tornam mais cara divida interna do pais” (Folha de S. Paulo, 22/07/2011)

Brasil chega a 52 lugar em ranking de investimentos

Em 2010, o Brasil apresentou uma entrada recorde de US$48,4 bilhées em investimentos diretos, 86,7% a mais que em 2009, o maior
crescimento em comparagao tanto com as economias desenvolvidas quanto com os demais Bric’s. Tal evolugdo colocou o pais no 52 lugar
do ranking mundial de investimentos. O crescimento do mercado de consumo do pais, que deve adicionar 50 milhGes de pessoas a classe C
no periodo entre 2003 e 2014, foi um dos principais atrativos do investimento no Brasil, além de Copa do Mundo e Olimpiadas e das
entradas de capital na exploragdo de petrdleo. Segundo a Unctad, a participagdo brasileira entre os fluxos globais de investimento passou
de 2,2% para 3,9% entre 2009 e 2010.

Fonte: “Brasil chega a 52 lugar em ranking de investimentos” (O Globo, 27/07/2011)


http://www.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/450803/chineses-diversificam-e-avancam-em-maquinas
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,inovacao-na-america-latina,745096,0.htm
http://www.valoronline.com.br/impresso/primeira-pagina/3021/458945/dados-mostram-economia-ainda-em-ritmo-vigoroso
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po2207201121.htm
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/7/27/brasil-chega-a-5o-lugar-em-ranking-de-investimentos

Crescimento da arrecadagdo da Unido RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL

O governo federal arrecadou R$ 77,1 bilhdes a mais no primeiro Janeiroa junho de 2011 (em R3 bilhGes)

semestre de 2011 em comparacdo com o mesmo periodo de 2010, RS Receitas Despesas Resultado
465,6 bilhdes, contra RS 388,5 bilhdes. O crescimento nominal da receita 393,5

. L . L . 329,9 337,9
com impostos, contribui¢Bes, taxas e royalties nos seis primeiros meses foi 305,0

de 19,8% e de 12,7% em termos reais. Com o superavit primario de RS
10,48 bilhdes registrado em junho deste ano, as contas do governo central

_— L 55,5
acumularam saldo de RS 55,5 bilhdes no primeiro semestre de 2011, o que —9
corresponde a 67,8% da meta fiscal prevista para este ano. Jan-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-jun
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Fonte: “Arrecadagdo da Unido sobe 12,7% no semestre” (Valor Econémico, 20/07/2011) Fonte: Tesouro Nacional.

“Ajuste fiscal atinge 67,8% da meta para o ano” (Valor Econémico, 26/07/2011)

Crescimento da exportacdao de commodities

A evolugao dos pregos internacionais das commodities em 2011 permitiu ao Brasil arrecadar 45% mais no primeiro semestre de 2011 do
que em igual periodo de 2010. Os principais produtos do setor agropecudrio obtiveram receitas de USS 31 bilh&es no periodo, crescimento
de 30% em relacdo ao primeiro semestre de 2010. As exportacdes de minério de ferro atingiram USS 18,4 bilhdes e as de petréleo USS 10
bilhoes.

Um dos grandes destaques foi o café, que retorna entre os lideres em receitas.

Fonte: “Exportacdo de commodities sobe 45% no ano” (Folha de S. Paulo, 05/07/2011)

Compra de duraveis e bens de capital seguem em alta AEVOLUCAO DO VOLUME DEIMPORTACOES

Em %
As importagées de bens de capital e de bens de consumo duraveis 2010 2011% 2010 2011* 2010 2011* 2010 2011* 2010 2011* 2010 2011
crescem menos em 2011 do que em 2010, mas o ritmo de alta ainda é 41,7
. . . - 39,7 39,8
expressivo e bastante superior ao dos bens intermedidrios. O momento 337 37,0
-, . . . . 26,0 26,5
positivo do investimento explica o aumento expressivo das compras de B3 o s
L 13,7
bens de capital, enquanto o consumo ainda razoavel mantém em alta as 10,8 .
. " L L - 0,6
importagées de bens durdveis, como automoéveis e eletroeletrdnicos,

X . . . . Bens Bens de Bens Bens Combustiveis | Importagdes
especialmente num quadro de real valorizado. De janeiro a junho de 2011,  intermedisrios capital  duréveis n3o-duraveis totais
as compras de bens de capital aumentaram 26% sobre igual periodo de
2010 * 12 semestre de 2011 em relagdo ao mesmo periodo de 2010.

Fonte: Funcex.
Fonte: “Compra de durdveis e bens de capital segue forte” (Valor Econdémico,
27/07/2011)

Reducao do ritmo das importagdes em 2011

As importacdes avangam a um ritmo bem mais fraco em 2011 em comparacdo com 2010. No primeiro semestre de 2011, o volume
importado total aumentou 13,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2010, uma alta bem mais modesta que os 37% registrados no primeiro
semestre de 2010 com relagdo a 2009. O crescimento mais moderado da economia, em especial da industria, tem um papel importante
para explicar o movimento: reduz especialmente a demanda por bens intermedidrios, compostos por insumos e matérias-primas, que
respondem por mais da metade da pauta de importagdes.

Fonte: “Cai o ritmo de importa¢des no ano” (Valor Econémico, 27/07/2011)

Contas externas tém maior rombo desde 1947

O Brasil encerrou o primeiro semestre de 2011 com déficit de US$25,448 bilhdes em suas transag¢bes correntes, o maior rombo para o
periodo na série histérica do Banco Central, iniciada em 1947. Em junho de 2011, o resultado ficou negativo em US$3,3 bilh&es. Os gastos
de brasileiros com viagens internacionais, US$10,184 bilhdes, e o pagamento de aluguel de equipamentos para exploracdo de minério,
petrdleo e gas pressionaram as contas. O déficit corrente, no entanto, foi coberto pela entrada de investimentos estrangeiros diretos.

Fonte: “Contas externas tém maior rombo desde 1947” (O Globo, 27/07/2011)


http://www.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/458905/arrecadacao-da-uniao-sobe-127-no-semestre
http://www.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/461743/ajuste-fiscal-atinge-678-da-meta-para-o-ano
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me0507201116.htm
http://www.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/462451/compra-de-duraveis-e-bens-de-capital-segue-forte
http://www.valoronline.com.br/impresso/primeira-pagina/3021/462491/cai-o-ritmo-de-importacoes-no-ano
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/7/27/contas-externas-tem-maior-rombo-desde-1947

Banco Central aumenta previsao da divida publica

O Banco Central aumentou a previsdo para a divida publica no final de 2011, que deve ficar em 39% do PIB em vez dos 38% projetados
no inicio de 2011. A mudanga se deve a expectativa de um ddélar mais valorizado no fim do periodo. Desde margo de 2011, a previsdo
passou de RS 1,70 para RS 1,60.Como o Brasil tem mais ativos em ddlar do que dividas, principalmente por causa das reservas
internacionais, a desvalorizagdo da moeda estrangeira aumenta a divida liquida do setor publico.Em maio de 2011, o endividamento
chegou a RS 1,53 trilhdo, 39,8% do PIB, mesmo patamar registrado em abril deste ano.

Fonte: “BC aumenta previsdo da divida publica” (Folha de S. Paulo, 01/07/2011)

Classe média pretende comprar imével

Cerca de 9,9 milhGes de familias brasileiras, dos quais 47% pertencem a classe média, com renda familiar mensal entre trés e dez salarios
minimos, pretendem comprar imével ou terreno até julho de 2012. A intengdo de comprar um imdvel ja tinha sido declarada por 1,5
milhdo de familias da classe média no primeiro trimestre de 2009, nimero que passou para 4,7 milhGes no mesmo periodo em 2011.

NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2009 No PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2011
Classes AB - 1,6 milhao Classes AB - 1,7 milhdo
Classe C - 1,5 milhdo Classe C - 4,7 milhoes
Classes DE - 1,3 milhdo Classes DE - 3,5 milhdes
Total - 4,4 milhoes Total - 9,9 milhoes

Fontes: “4,7 mi da classe média pretendem comprar imével” (Folha de S. Paulo, 06/07/2011)

“Intengdo da classe média de comprar imdvel triplica em 2 anos” (Folha de S. Paulo, 05/07/2011)

Inadimpléncia tem maior alta desde 2002

O crédito mais caro e a alta da inflagdo, que reduzem a renda disponivel para pagar dividas, elevaram a inadimpléncia no primeiro
semestre de 2011 em 22,3%, maior crescimento desde 2002. O principal aumento ocorreu nas dividas com cartdo de crédito, financeiras,
lojas e prestadoras de servigos, como telefonia, energia e dgua. Ja o atraso com bancos apresentou crescimento de 7,42%. Os juros médios
no Brasil subiram de 40,6% ao ano em dezembro de 2010 para 46,8% em maio de 2011 devido a medidas adotadas pelo Banco Central para
diminuir a oferta de crédito e controlar a inflagdo. A expectativa é que a inadimpléncia cresga em ritmo menor no terceiro trimestre de
2011 e volte a cair no fim deste ano.

Fonte: “Inadimpléncia tem maior alta desde 2002” (Folha de S. Paulo, 12/07/2011)

Crescimento do desembolso do BNDES para as pequenas empresas

As micro e pequenas empresas elevaram sua participagdo nos ~
L. ) . PARTICIPACAO DAS EMPRESAS, POR PORTE, NOS DESEMBOLSOS
desembolsos do BNDES no primeiro quadrimestre de 2011 e conseguiram DO BNDES

obter 25% das liberagbes, ante 18% no mesmo periodo de 2010 e 10% em Em valor (RS bilhdes) e em % do total

2008. De janeiro a abril de 2011, obtiveram RS 8,5 bilhdes dos RS 33,9 Micro e pequenas B Grandes

bilhdes liberados. A participagdo das grandes empresas reduziu para 55%

82
77 78 70 68 75 78 75 76 73
do volume desembolsado, ante 71% no mesmo periodo de 2010.
Fontes: “Cresce desembolso do BNDES para as pequenas empresas” (Valor Econémico, 7,6 6,5 10 8,1 850 7.8 9,3 10 8,5 14

18/07/2011) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
" ! . N " Valor total
Pequenas empresas ficam com 25% das liberagdes do BNDES” (Valor 252 37,4 335 398 469 513 649 908 1363 1684

Econémico, 18/07/2011) Fonte: BNDES.


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/poder/po0107201117.htm
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me0607201120.htm
http://www1.folha.uol.com.br/mercado/939271-intencao-da-classe-media-de-comprar-imovel-triplica-em-2-anos.shtml
http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me1207201108.htm
http://www.valoronline.com.br/impresso/primeira-pagina/3021/457619/cresce-desembolso-do-bndes-para-as-pequenas-empresas
http://www.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/457575/pequenas-empresas-ficam-com-25-das-liberacoes-do-bndes

CONDICIONANTES DE LONGO PRAZO

Crescimento da demanda por etanol até 2020

Estima-se serem necessarios RS 80 bilhdes em investimentos no setor sucroalcooleiro garantir o atendimento da demanda por etanol no
Brasil até 2020. Este cdlculo é baseado em uma perspectiva global do setor, incluindo investimento em usinas ja existentes e em novas
unidades, expansdo da area de cultivo e ganho de produtividade da cana-de-agticar com a utilizagdo de biotecnologia. Seriam necessarias
pelo menos 15 novas usinas, que produzissem somente etanol, para aumentar a oferta necessaria do combustivel no mercado.

Fonte: “Demanda por etanol exige aporte de RS 80 bi” (Folha de S. Paulo, 02/07/2011)

Lideranca do Brasil na expansdo global do setor aéreo

O Brasil registra a maior expansdo do setor aéreo no mundo, superando China, india, Estados Unidos e Europa. Segundo a Associacdo
Internacional de Transporte Aéreo (lata), para o pais evitar uma paralisia completa do transporte aéreo e continuar crescendo, terd de se
organizar e investir de forma expressiva nessa expansdo. Em 2011, de acordo com a lata, 13 aeroportos no Pais ja estdo com sua
capacidade totalmente esgotada e as promessas do governo para lidar com a crise ainda nao foram implantadas. Os dados da associagdo
mostram que, em apenas trés anos, o setor cresceu 37%.

Fonte: “Brasil lidera expansdo global no setor aéreo” (O Estado de S. Paulo, 27/07/2011)

Brasil é o 62 no ranking de fusdes

Entre 2007 e 2010, o Brasil subiu oito posicdes no ranking mundial de fusdes e aquisi¢es, saindo da 142 para a sexta no periodo. Os
negbcios que tinham empresas brasileiras como alvo somavam USS$33 bilhdes em 2007 ou 0,9% do total movimentado no mundo ante
USS$79,2 bilhdes ou 3,73% do total em 2010. A atratividade das empresas brasileiras é explicada principalmente pela for¢a do mercado
domeéstico e pelo expressivo desempenho econdmico dos Ultimos anos além do pré-sal e o setor de infraestrutura.

Fonte: “Brasil ja é 0 62 no ranking de fusdes” (O Globo, 01/07/2011)

Rio de Janeiro deve atrair mais investimentos do que Londres

O Rio de Janeiro deve ganhar RS 33,1 bilhdes de investimentos e gerar 62,5 mil empregos sé no setor em infraestrutura até as
Olimpiadas de 2016. Entre outros principais setores também beneficiados, com um investimento total de RS 53,2 bilhdes e geracdo de mais
de 90 mil empregos, estdo: turismo, industria inovativa, telecomunicagdes e tecnologia da informagdo, por exemplo, industria criativa e
servigos financeiros, seguro e resseguro. O volume que chegard ao Rio serd maior do que o investido em Londres, que realizara as
Olimpiadas de 2012. A capital da Inglaterra receberd USS 7 bilhdes, cerca de RS 11bilhdes, em valores médios de julho de 2011, com duas
mil novas empresas e a geragdo de 40 mil novos empregos.

Fonte: “Rio vai atrair mais investimentos que Londres, indica estudo” (Valor Econémico, 13/07/2011)

Necessidade de alfabetizacdo até 2015

Com 13,9 milhdes de jovens, adultos e idosos que ndo sabem ler nem escrever, ou 9,6% da populacdo de 15 anos ou mais (Censo 2010),
o Brasil tera de dobrar o ritmo de queda do analfabetismo para cumprir a meta assumida perante a ONU de chegar a taxa de 6,7% em
2015. Levando em conta a projecdo do IBGE de que a populagdo nessa faixa etaria serd de 154,9 milhGes, o Pais deveria chegar a 2015 com
10,4 milhdes de analfabetos. Em numeros absolutos, seria uma redug¢do de 3,5 milhdes em apenas cinco anos. Entre 2000 e 2010, no
entanto, o total de analfabetos caiu 2,3 milhdes. Se o Pais repetir esse desempenho, a meta prometida pelo governo ha 11 anos sé sera
alcangada em 2020.

Fonte: “Pais tem de alfabetizar 3,5 milhdes de adultos para cumprir meta da ONU” (O Estado de S. Paulo, 10/07/2011)

Alto grau de encargos trabalhistas

Segundo a Federagdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo (Fiesp), os encargos ja correspondem a praticamente um tergo (32,4%) dos
custos com mao de obra na industria de transformagao brasileira. Na Europa, por exemplo, o peso dos encargos no custo da mao de obra
é de apenas 25%. Quando comparado aos paises em desenvolvimento, com os quais o Brasil compete comercialmente em escala mundial,
a situagdo do Pais é ainda pior. Os encargos sdo 14,7% dos custos em Taiwan, 17% na Argentina e Coreia do Sul e 27% no México.

Fonte: “Brasil é n2 1 em encargos trabalhistas” (O Estado de S. Paulo, 23/07/2011)


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me0207201111.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,brasil-lidera-expansao-global-no-setor-aereo,751445,0.htm
http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/7/1/brasil-ja-e-o-6o-no-ranking-de-fusoes
http://www.valoronline.com.br/impresso/brasil/97/455263/rio-vai-atrair-mais-investimentos-que-londres-indica-estudo
http://www.estadao.com.br/noticias/vidae,pais-tem-de-alfabetizar-35-milhoes-de-adultos-para-cumprir-meta-da-onu,742822,0.htm
http://economia.estadao.com.br/noticias/economia,brasil-e-n-1-em-encargos-trabalhistas,77080,0.htm
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Numero de vistos de trabalho a estrangeiros é recorde

O numero de estrangeiros que vieram trabalhar no Brasil bateu recorde no primeiro semestre de 2011, chegando a 26.545 pessoas, alta
de 19,4% em comparagdo a igual periodo de 2010. De acordo com balango do Ministério do Trabalho, os executivos sdo os principais
recebedores de vistos de trabalho. Apesar disso, é crescente a procura de trabalhadores latino-americanos, Haiti, Venezuela, Colémbia,
Bolivia, e com baixa escolaridade, ensino fundamental incompleto, somando 2.374 pessoas em 2011, mais de dez vezes os 204 dos
primeiros seis meses de 2010.

Fonte: “NUmero de vistos de trabalho a estrangeiros é recorde” (O Globo, 08/07/2011)

Novo marco regulatdrio para as ferrovias

Para tentar estimular investimentos privados em mais de metade da malha ferroviaria do Pais, que hoje esta sucateada ou sub-utilizada,
o governo publicou um novo marco regulatério para o setor. Passados 15 anos desde as privatizagcdes das ferrovias, o governo
regulamentou as operagdes de direito de passagem e trafego mutuo. As duas regras permitem o uso da capacidade ociosa de uma linha
férrea por terceiros, desde que tenham os préprios vagdes e trens. O regulamento possibilita ainda que as concessiondrias requerentes do
direito de passagem possam fazer investimentos de expansdo quando ndo houver capacidade ociosa nos trechos ferrovidrios em questao.

Fonte: “Ferrovias tém novo marco regulatdrio” (O Estado de S. Paulo, 21/07/2011)

Nova classe média brasileira

A nova classe média popular que surgiu no Brasil nos ultimos anos é, comparada a populagdo total, mais jovem, mais empregada no setor
privado formal, mais concentrada na industria de transformacdo e no comércio, e com uma propor¢do maior de pessoas com oito a dez
anos de estudos. A emergéncia da nova classe média corresponde ao crescimento de um segmento do meio da pirdmide de renda no
Brasil, com perda de espaco para as pontas mais pobres e mais ricas. Isso ocorreu devido a queda da desigualdade, com a renda dos pobres
crescendo mais rapidamente do que a dos ricos, congestionando o meio da distribui¢cdo. Assim, aquele grupo médio saiu de 40% da
populagdo em 1999, ou 68 milhdes de pessoas, para 52% em 2009, ou 99 milhdes. Entre os trabalhadores dessa classe média popular,
41,6% tém emprego com carteira assinada, comparado a 20,5% dos pobres, e 34,5% dos ricos.

Fonte: “Nova classe média tem mais jovens e empregos formais” (O Estado de S. Paulo, 31/07/2011)


http://clippingmp.planejamento.gov.br/cadastros/noticias/2011/7/8/numero-de-vistos-de-trabalho-a-estrangeiros-e-recorde
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,ferrovias-tem-novo-marco-regulatorio,747818,0.htm
http://www.estadao.com.br/noticias/impresso,nova-classe-media-tem-mais-jovens-e-empregos-formais,752367,0.htm
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ATUALIDADES Ly
PROSPECTIVAS

A populacdo mundial em 2100

Em 2100 havera cerca de 10,1 bilhdes de pessoas no mundo, contra 7 bilhGes até o fim deste ano e 9,3 bilhdes até 2050, segundo as
Nagbes Unidas. Ndo surpreendentemente, a maior parte deste crescimento viria dos atuais paises em desenvolvimento ou menos
desenvolvidos, incluindo 39 paises na Africa, nove na Asia, seis na Oceania, e quatro na América Latina. O diferencial dessas novas
projecdes realizadas em 2011 se deve, principalmente, a suposi¢cdes sobre a evolugdo da taxa de fecundidade total no mundo. Para
2050projeta-se 1,85 filhos por mulher. J& em 2100, este nimero aumenta para 2,1. Em 2011, quase 20% da populagdo mundial vive em
paises onde a taxa de fecundidade esta perto de cinco filhos por mulher. De 2011 a 2100, um dos crescimentos populacionais mais
expressivos deve ocorrer na Nigéria. Atualmente, o pais ocupa a posigdo de sétima maior populagdo do mundo, com 158 milhGes de
habitantes. Em 2100, o pais teria 730 milhdes de pessoas.

Fonte: “‘La population mondiale en 2100” (Futuribles, Julho-Agosto de 2011) - Esta noticia foi encontrada em meio impresso

Incentivo brasileiro ao carro elétrico

O governo brasileiro retomou os estudos para a elaboragdo de um marco regulatério para desenvolver o mercado de carros elétricos no
Pais. Estd em andlise o incentivo a importagdo, que serviria para criar demanda local e desenvolver a infraestrutura necessaria de
abastecimento. Paralelamente ao desenvolvimento do mercado no pais, seria incentivavada a criagdo de tecnologia nacional para a
fabricacdo de veiculos elétrico. Para incentivar a compra desses modelos, o carro elétrico serd barateado. Como as baterias custam até USS
50 mil, aquelas de litio, com autonomia para percorrer 300 km, a mais avangada, um carro elétrico ndo chegaria hoje ao Brasil por menos
de USS 100 mil.

Fonte: “Governo retoma incentivo a carro elétrico” (Folha de S. Paulo, 29/07/2011)

Projeto australiano para tributar empresas por poluicao

0 governo australiano divulgou um projeto de lei para taxar as 500 empresas mais poluidoras do pais em AUS 23 (USS 25) por tonelada
de didxido de carbono jogada na atmosfera. O plano ja atraiu criticas da indUstria e também ndo conta com o apoio da maioria da
populac¢do. Se aprovado, o plano entra em vigor em agosto de 2012. O governo espera arrecadar aproximadamente AUSS 27,8 bilhdes em
trés anos. O imposto tera aumentos de 2,5% por ano até 2015, quando havera uma mudanga para um sistema de crédito de carbono. O
imposto sobre o carbono é a principal medida do governo para cumprir a promessa de reduzir as emissdes australianas de gases de efeito
estufa em 2020 para pelo menos 5% abaixo dos niveis de 2000.

Fonte: “Australia apresenta projeto para tributar empresas por poluicdo” (Valor Econémico, 12/07/2011)

ProfissGes do futuro

A tecnologia se une a demografia para determinar o mercado de trabalho do futuro. Em 2050, havera 1,7 bilhdo a mais de pessoas em
idade ativa nos paises emergentes e 9 milhdes a menos nas nagdes desenvolvidas. A demanda por alimentos e energia deve crescer 50%
em comparagdo a 2009, e a de dgua doce, 30%, principalmente nos paises pobres. Num cendrio de escassez de recursos naturais e de
mudancgas climdticas, a tendéncia é que as empresas e seus profissionais se dediquem a criagdo de solugbes que possam reduzir os
impactos desse crescimento explosivo, justamente em paises com pouca estrutura para suportd-lo. A tendéncia é que ocorra a ascensdo de
carreiras dependentes de evolugdes cientificas, como as de bidlogo e agrénomo qualificados para o plantio em larga escala de culturas mais
produtivas e baratas, ou de engenheiros especializados na produgdo e na gestdo de energias limpas.

Fonte: “Novas profissdes: o futuro chegou para trabalhar” (Exame, 16/07/2011)


http://www1.folha.uol.com.br/fsp/mercado/me2907201112.htm
http://www.valoronline.com.br/impresso/internacional/99/454569/australia-apresenta-projeto-para-tributar-empresas-por-poluicao
http://exame.abril.com.br/revista-exame/edicoes/099502/noticias/o-futuro-chegou-para-trabalhar?page=3&slug_name=o-futuro-chegou-para-trabalhar

PIB (% a.a.)

Producao
Industrial (%)

(acum. 12 meses)

China +10,3 +9,0 +15,1 (Jun)
india +9,1  +9,0 +5,6 (Mai)
Japdo +42  +15 - 1,6 (Jun)

EUA +29  +31 +3,4 (Jun)
ZonadoEuro +1,7 +1,5 +4,0(Mai)

Mundo** -2,0 +4,7 =

Inflagcdo (%)

(acum. 12 meses)

+6,4 (Jun)

+ 8,6 (Jun)

+0,3 (Dez)

+3,6 (Jun)

+2,5 (Jul)

Fonte: Tha Economist, 06/08/2011. * Proje¢do da Economist intelligence Unit. ** FMI.

BRASIL

Atividade Econdomica / Politica Monetaria

Producao
2011

Industrial (%)
(acum. 12 meses) (acum. 12 meses)

PIB (% a.a.) +3,96 +4,00 +1,7 (Jun)
Taxa Selic %
a.a. fimde
periodo

12,75 12,50

IPCA (%) +6,31 +5,30

Fonte: BCB. * Previsdo Boletim Focus, 29/07/2011.

Economia do Setor Publico/ Politica Fisc al

Relagdo Divida/PIB (%)

Resultado Primario (% PIB)

Fonte: BCB. * Previsio Boletim Focus, 29/07/2011.
Setor Externo
/
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS)
Conta Corrente (USD Bilhdes)
Balanga Comercial (USD Bilhdes)
IED (USD Bilhdes)

Fonte: BCB. * Previs3o Boletim Focus, 29/07/2010.

Inflagdo (%)
IPCA

+ 6,87 (Jul)

2010

41,00

2,78

2010

1,70

-50,00

16,88

33,00

Taxa de

Desemprego

(%)

6,2 (Jun)

2011*

39,26

2011*
1,60

- 59,00
21,00

55,00

Taxa de

Desemprego (%)

6,1 (2010)
10,8 (2010)
4,6 (Jun)
9,2 (Jun)

9,9 (Jun)

Saldo de
Empregos
Formais CAGED

2.249.365 (Jun)

38,00

1,65
- 69,30
10,03

50,00
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB — PAISES
SELECIONADOS
% T/T-1
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Japdo -0,9 [l
0,1 |
india

Austrélia
Brasil

México
Africado Sul
Franga
Canadd
Russia
Coreia
Alemanha
Argentina
Indonésia
China

*1T2011

Fontes: IBGE e JP Morgan. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.

GERAGAO LIQUIDA DE EMPREGOS E
CRESCIMENTO ECONOMICO
Milhdes de empregos formais, % a.a.

@===_Crescimento do PIB
29 o
7 L J

e Geragdo Liquida de
Empregos Formais
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: MTE. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.

RESULTADO PRIMARIO E RESULTADO PRIMARIO
REQUERIDO
% do PIB

[ Resultado Primario M Resultado Primario Requerido

para Estabilizar a Divida

-m l\m

IIIIIIIII”““‘
nl N Il [ s

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

* Projegdo do Governo
Fonte: BCB. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.

TAXA DE CAMBIO NOMINAL

Compulsério
RS/ USS Aumento do IOF sobre Gmbio
2,55 Aumento do IOF
232 IOF sobre
! empréstimos
2,09 Aumento do IOF 1o exterior
1,86 ; &2 &
1,63 %—Mqo
140 1,70 1,629
. & SRR AN
“= Antes do Aumento do IOF ,\9 OIS
== Linha de Tendéncia SIS o
“ Apds o Aumento do IOF %0 (,)Oqo/\\ ,b‘?(q@
“ Linhade Tendéncia ~ Y v

Fonte: BCB. Elaboragdo: Ministério da Fazenda.



A exploracao do futuro com o

uso de c@NArios

> O que sao cenarios?

Sdo configuragdes de futuros possiveis para um sistema e seu
contexto e do caminho ou trajetdria que os conecta com a situagao
inicial. Descrevem histérias de futuros plausiveis, sendo, dessa
forma, uma poderosa ferramenta de antecipagdo para o
planejamento.

» Para que servem?

Prever o futuro é impossivel. Cendrios ndo se propdem a fazer isso.
Tratam de explorar possibilidades de futuro em um mundo de
grandes mudangas, mapeando e organizando as incertezas e
tendéncias. Sao eficazes para antecipar futuros alternativos e assim
melhorar as decisdes tomadas no presente.

» Como devem ser utilizados?

Nenhum cenario “puro” ocorrera integralmente como previsto. A
realidade ‘mistura’ elementos dos diversos cenarios. O futuro é uma
construcdo dindmica, multipla e incerta. O desafio principal ndo é
detectar “qual o futuro mais provavel”, mas sim decidir “o que a
devemos fazer se tal cenario vier a acontecer”.

O acompanhamento sistematico dos principais fatos econémicos e
tendéncias sociais no mundo e no Brasil é uma pratica valiosa para a
reavaliacdo dos cendrios e ‘calibragem’ das decisdes estratégicas.
Esta é a principal finalidade deste Boletim Mensal de
Monitoramento dos Cenarios da Macroplan.




